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Dluhopisy s pohyblivym  Grokovym  vynosem v  celkové jmenovité hodnoté 50 000 000 K¢&
(Padesdtmiliénikorunéeskych), splatné vr. 2009 (ddle jen "Dluhopisy" nebo "emise Dluhopist" nebo
"emise"), jejichz emitentem je spoleénost Raiffeisenbank a.s., se sidlem Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC 140
21,1C 49 24 09 01, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddilu B, vlozce 2051
(ddle také jen ,Raiffeisenbank a.s. nebo ,Emitent”), jsou vyddvany v listinné podobé&, zastoupené sb&rmym
dluhopisem, ve formé na doruéitele. Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je 10.000 K& (Desettisickorungeskych).
Emisni kurz kazdého Dluhopisu &ini 100 % jmenovité hodnoty dluhopisu. Jmenovitd hodnota Dluhopisd a Grokové
vynosy z nich budou splatné vyluéné v Eeskych korundch. Datum emise je 1.12.2005.

Dluhopisy jsou Grogeny pohyblivou Grokovou sazbou, kterd bude stanovovédna vidy pololetné a vypoétena
v souladu s emisnimi podminkami. Urokovy vynos bude splatny pololetné zpéné vzdy k 1.12. a 1.6. pisluiného
roku. Prvni vyplata Grokového vynosu bude splatnd k 1. 6. 2006 Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisi
nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zdniku Dluhopisd pfi jejich splatnosti v souladu s emisnimi podminkami, bude
jmenovitd hodnota Dluhopist splacena Emitentem k 1.12.2009 (viz emisni podminky).

Vlastnici Dluhopisd mohou za uréitych podminek Zd&dat nebo rozhodnout o jejich predZasném splaceni. Platby
z Dluhopist budou ve viech pfipadech provadény v souladu s pravnimi pfedpisy platnymi a 0&innymi v dob&
provedeni pfisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to budou vyzadovat dafiové predpisy Ceské republiky, bude
pfi vyplaté vynosd z Dluhopisd sréZzena a odvadéna pfislusnd dafi. Emitent nebude povinen provadét jakékoli dalsi
platby v souvislosti se srézkou vyzadovanou dafiovymi predpisy Ceské republiky. Emitent nehodld podat zadost o
prijeti Dluhopist k obchodovdni na regulovaném &i volném trhu.
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Uz3i prospekt Dluhopist a emisni podminky Dluhopist byly schvéleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry v CR ze
dne 8.11.2005, &.j. 45/N/120/2005/2, které nabylo pravni moci dne 9.11.2005.
ISIN Dluhopist je CZ0003701096.

Tyto emisni podminky a uZ$i prospekt nepfedstavuji vefejnou nabidkou ke koupi Dluhopisd. Zdjemci o koupi
Dluhopist jsou ohledné koupé& Dluhopist povinni uéinit vyhradné sva vlastni investiéni rozhodnuti na zdkladé
informaci uvedenych nejen v uZ3im prospektu a emisnich podminkéch, ale i na zdkladé jejich upfesnéni, zmén a
doplnéni vyplyvaijicich z informaci, které Emitent bude o sob& a o vysledcich své podnikatelské &innosti probézné
uvefejiiovat v souvislosti s pInénim své informaé&ni povinnosti na zdkladé pravnich predpisd.

Rozsifovani emisnich podminek a uZsiho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé& Dluhopisd jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprévnim &i jinym orgdnem
jakékoli jurisdikce s vyjimkou Komise pro cenné papiry Ceské republiky. Emitent 24dd osoby, do jejichz drzeni se
tento prospekt dostane, aby se o veskerych t&chto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly. Popis nékterych
omezeni nabidky a prodeje Dluhopisd a distribuce tohoto prospektu a emisnich podminek je uveden v kapitole
"Emise, ndkup a prevod dluhopisd".

Vefejnd nabidka Dluhopisd mdZe byt u&inéna pouze vsouladu s pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména s
ustanovenim §34 a ndésledujicich zakona €. 256,/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, v platném znéni.

Tento prospekt byl vyhotoven dne 6.10 2005
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je uzsim prospektem dluhopist ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém
trhu (ddle také jen "zédkon o podnikani na kapitalovém trhu") a zékona & 190/2004 Sb., o dluhopisech
(ddle také jen "zakon o dluhopisech"), ve zné&ni pozd&jsich predpist a obsahuje téZ emisni podminky dluhopist.
Zadny stétni orgdn, s vyjimkou Komise pro cenné papiry v Ceské republice, ani jind tieti osoba tento dokument
neschvdlily. Jakékoli prohlageni opaéného smyslu je nepravdivé.

Nabidka dluhopisi jejich prvnim nabyvateldm se provadi na zdkladé tohoto uz3iho prospektu a emisnich podminek.
Jakékoli rozhodnuti o upsani dluhopisd musi byt zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v tomto dokumentu
jako celku a na podminkdch nabidky véetn& samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do dluhopisd kazdym
z potencidlnich nabyvateld.

Emitent ani a ani z&dny z upisovatell emise neschvdlili jakékoli jiné prohléseni nebo informace o Emitentovi nebo
dluhopisech, nez jaké jsou obsaZeny v tomto uZsim prospektu a emisnich podminkdch. Na zddné takové jiné
prohlé3eni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohléseni nebo informace schvdlené Emitentem nebo
vedoucim manazerem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto uz3im prospektu uvedeny k datu
tohoto uzsiho prospektu. Pfeddni uzsiho prospektu kdykoli po datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném
uvedené jsou sprévné ke kterémukoli okamziku po datu vyhotoveni tohoto prospektu. Tyto informace mohou byt
navic déle ménény ¢&i dopliiovdny prostfednictvim informaci & dodatkd uzsiho prospektu (je-li vyhotoveni takového
dodatku uzsiho prospektu pfislusnymi zékonnymi pfedpisy vyzadovdno) uvefejfiovanych Emitentem (po schvdleni
takové informace nebo dodatku uZiiho prospektu Komisi pro cenné papiry, je-li takové schvdleni pfislusnymi
z&konnymi predpisy vyzadovano) v rdmci plnéni jeho informani povinnosti.

Za zévazky Emitenta véetn& zdvazkd vyplyvajicich z dluhopist neru& Ceskd republika ani kterdkoli jeji instituce,
ministerstvo nebo jeji politické sou&ast (orgdn statni spravy &i samosprdvy), ani je jinym zpdsobem nezajisfuje.
Roz3ifovani tohoto uZsiho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopist jsou v n&kterych zemich omezeny
z&konem. Dluhopisy nebudou registrovény, povoleny ani schvédleny jakymkoli spravnim &i jinym orgdnem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou Komise pro cenné papiry Ceské republiky. Dluhopisy nebudou takto zejména registrovany
v souladu se zdkonem o podnikani na kapitélovém trhu Spojenych statd americkych z roku 1933 a nesméji byt
nabizeny, proddvény nebo piedévdny na Gzemi Spojenych statd americkych nebo osobdm, které jsou residenty
Spojenych statd americkych jinak nez na zdkladé vyjimky z registraéni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v rémci
obchodu, ktery takové registraéni povinnosti nepod|éhd. Osoby, do jejichz drzeni se tento uZsi prospekt dostane,
jsou odpovédné za dodrzovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuiji k nabidce, ndkupu nebo prodeii
dluhopist nebo drzeni a roziifovéni jakychkoli materiald vztahujicich se k dluhopisom.

Vefejnd nabidka dluhopisd miZe byt u&inéna pouze v souladu s pfislunymi prévnimi piedpisy, zejména s
ustanovenim §34 zékona o podnikéni na kapitdlovém trhu.

Piipadnym zahraniénim nabyvateldm dluhopisd se doporuéuje konzultovat se svymi prévnimi a jinymi poradci
ustanoveni pfisluinych prévnich predpis, zejména devizovych a dafovych predpist Ceské republiky, pravnich
predpist stétd, jejichZ jsou residenty, a jinych pfislusnych statd a déle viechny pfisluiné mezindrodni dohody a jejich
dopad na konkrémi investiéni rozhodnuti. Vlastnici dluhopist, véetné viech pfipadnych zahraniénich investord, se
vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vdech zdkonech a ostatnich prévnich predpisech upravujicich drzeni
dluhopist a prodej dluhopist do zahrani&i nebo ndkup dluhopist ze zahrani&i, jakozto i jakékoliv jiné transakce
s dluhopisy a aby tyto zdkony a prévni pfedpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné z&vaznymi pravnimi predpisy uvefejfiovat zprdvy o vysledcich svého
hospodafeni a své finan&ni situaci a plnit informaéni povinnost. Kopie finanénich vykazd a auditorskych zprav jsou k
dispozici k bezplatnému nahlédnuti v pracovni dobé Raiffeisenbank a.s. v jejim sidle na adrese Olbrachtova
2006/9, Praha 4, popiipadé, budeli spravou nékteré emise povéien administrdtor, v uréené provozovné
administrétora takové emise.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Raiffeisenbank a.s., jeji finanéni situace, okruhu
podnikatelské &innosti nebo postaveni na trhu nelze pokléddat za prohléseni & zdvazny slib Raiffeisenbank a.s.
tykaijici se budoucich uddlosti nebo vysledkd, nebof tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z&asti na
okolnostech a uddlostech, které Raiffeisenbank a.s. nemize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni z&jemci
o koupi jakychkoli dluhopisd vyddvanych v ramci této emise dluhopist by si méli provést vlastni analyzu jakychkoli
vyvojovych trendd nebo vyhledd uvedenych v uZiim prospektu, pfipadné provést dal3i samostatnd 3etfeni a sva
investiéni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setteni.

Neékteré hodnoty uvedené v tomto prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty
uvadéné pro tutéz informaéni polozku se proto mohou na riznych mistech mimé lidit a hodnoty uvddéné jako soudty
nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym sou&tem hodnot, ze kterych vychdazeji.

Budeli tento prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi zné&nim prospektu v
geském jazyce a znénim prospektu pfelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni prospektu v Eeském jazyce.
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UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci této emise Dluhopisd oprévnén vydat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 50 000 000 Ke.
Komise pro cenné papiry schvélila emisni podminky této emise, a ddle uz3i prospekt Dluhopisi. Toto schvéleni
opraviivje Emitenta k nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu s obecné zévaznymi préavnimi predpisy
platnymi v Ceské republice k datu provedeni pfisluiné nabidky. Toto schvéleni je rovnéz jednim z predpokladd
vefejné nabidky Dluhopist v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice k datu
vyhotoveni tohoto uz3iho prospektu.

Rozsifovani emisnich podminek a uZiiho prospektu Dluhopisd a nabidka, prodej nebo koup& Dluhopisd jsou v
n&kterych zemich omezeny zdkonem. Osoby, do jejichz drzeni se tento uz3i prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeii dluhopist nebo drzby
a rozdifovani jakychkoli materidli vztahujicich se k Dluhopistm.

Vefejnd nabidka dluhopist, které nejsou pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu podle zékona o podnikdni na
kapitdlovém trhu moZe byt u&inéna pouze v souladu s pfisludnymi zdkonnym predpisy, zejména s ustanovenim § 34,
odst. 3 zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni, nejdfive v okamziku uvefejnéni
uz$iho prospektu nebo prospektu v souladu se zdkonem o podnikéni na kapitélovém trhu.

Kromé& vy3e uvedeného Emitent 24dd upisovatele a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni viech
piislusnych pravnich predpist v kazdém staté (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodévat
nebo pfeddvat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupfiovat ¢i jinak ddvat do obéhu tento uz3i prospekt a
emisni podminky Dluhopisi nebo jiny nabidkovy & propagaéni materidl & informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve
viech pfipadech na vlasti ndklady a bez ohledu na to, zda tento uZ3i prospekt, emisni podminky nebo jiny
nabidkovy & propagaéni materidl &i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vyti§téné podobé nebo
pouze v elektronické ¢&i jiné nehmotné podobé.

V souladu s ustanovenim § 34 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu miZe byt vefejnd nabidka Dluhopist &inéna
pouze, pokud jsou emisni podminky a uz3i prospekt nejpozdé&ji v okamziku vefejné nabidky schvaleny Komisi pro
cenné papiry a uverejnény.

Pied schvdlenim a uvefejnénim emisnich podminek a uzsiho prospektu, jsou Emitent, upisovatelé Dluhopist a viechny
dalsi osoby, jimz se tento uz3i prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vyse uvedené omezeni pro vefejnou
nabidku a nabizeji-li Dluhopisy, musi tak &init vyhradné zpsobem, ktery neni vefejnou nabidkou (napf. v souladu s
ustanovenim § 36 z&kona o podnikdni na kapitdlovém trhu). V takovém pfipadé by méli informovat osoby, vi&i nimz
nabidku Dluhopisd ¢ini, o skuteénosti, ze uzsi prospekt nebyl dosud schvélen Komisi pro cenné papiry a uvefejnén, a
Ze takovd nabidka neni vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna na zékladé ustanoveni § 36 zdkona o podnikdni
na kapitalovém trhu, informovat takové osoby téz o této skuteénosti.

Jakdkoliv pfipadnd nabidka t&chto Dluhopist, kterou &ini Emitent (véetné distribuce tohoto uZsiho prospektu nebo
emisnich podminek vybranym investordm na dovérné bazi) jesté pred schvélenim tohoto uziiho prospektu, resp.
emisnich podminek Komisi pro cenné papiry a jejich uvefejnénim, je &inéna na zdkladé ustanoveni § 36 (zejména
odst. 1 e)) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu a neni tedy zamyslena jako vefejnd nabidka ve smyslu
ustanoveni § 34 odst. 1 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. V souladu s tim Emitent upozorfiuje viechny
pripadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané v ramci této emise, pro néz bude &inéna jakdkoliv nabidka
pred schvdlenim emisnich podminek a uZ3iho prospektu, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici
&astku odpovidaiici 40 000 EUR na jednoho investora. Pfed schvdlenim uzsiho prospektu, resp. emisnich podminek
Komisi pro cenné papiry a jejich uvefejnénim Emitent nebude vdzdn jakoukoliv objednavkou piipadného investora k
upsani nebo koupi jakychkoli takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptévanych Dluhopisd Einila méné
nez ekvivalent 40 000 EUR v korunéch &eskych.

Emitent upozorfiuje potencidlni nabyvatele dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou kotovény v souladu se
zdkonem o podnikdni na kapitdlovém trhu Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni (ddle jen
.zékon o podnikani na kapitalovém trhu USA") ani Zddnou komisi pro cenné papiry &i jinym regulaénim
orgdnem jakéhokoli statu Spojenych statd americkych a v disledku toho nesméiji byt nabizeny, prodavany nebo
preddvdany na Gzemi Spojenych stétd americkych nebo osobdm, které jsou residenty Spojenych stdtd americkych
(tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez
na zdkladé vyjimky z registraéni povinnosti podle zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu USA nebo v rdmci
obchodu, ktery nepodléhd registraéni povinnosti podle zdkona o podnikdéni na kapitdlovém trhu USA.

Emitent déle upozorfivje, Ze Dluhopisy nesméiji byt nabizeny ani proddvdany ve Spojeném krdlovstvi Velké Britdnie
a Severniho Irska (ddle jen ,Velké Britanie”) prostfednictvim roziifovani jakéhokoli materidlu & ozndmeni, s
vyjimkou nabidky prodeje osobdm opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britdnii na vlastni nebo na
cizi 0&et, nebo za okolnosti, které neznamenaiji vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu zdkona o finanénich
sluzbdch a trzich (FSMA) z roku 2000 v platném znéni.
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A. EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem, splatné vr. 2009 (ddle také jen "Dluhopisy") jsou vydavany
spoleénosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC 140 21,1C 49 24 09 01, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051 (dédle také jen " Raiffeisenbank
a.s. nebo ,Emitent") v pfedpoklddané celkové jmenovité hodnot& 50 000 000 Ké&. Dluhopisy se Fidi témito
emisnimi  podminkami (ddle jen "Emisni podminky"). Emitent nehodld o pozddat o pfijeti Dluhopist
k obchodovéni na regulovaném nebo volném trhu.

Cinnosti administrétora spojené s vyplatami Grokovych vynosd a splacenim Dluhopist bude zaijisfovat pfimo Emitent
sam, je viak v souladu s piislunymi prévnimi pfedpisy (a po splnéni podminek stanovenych takovymi predpisy)
oprdvnén povéfit vykonem &innosti administrétora ffeti osobu. V pfipadé, ze Administratorem bude Emitent, pak
&innosti administrdtora spojené s vyplatami Grokovych vynosd a splacenim Dluhopist bude vykondvat Emitent na
zékladé podminek sprévy emise a obstarani plateb (ddle také jen "Platebni podminky"). V pfipadég, Ze &innosti
administratora vykondvd Emitent, pak tam, kde se v téchto Emisnich podminkdach hovofii o Administrdtorovi, rozumi se
tim Emitent. Stejnopis Platebnich podminek bude k dispozici k nahlédnuti vlastnikim Dluhopist v pracovni dobé v
uréené provozovné Administratora (ddle také jen "Uréené provozovna')nebo na webovych strénkéch Emitenta
www.rb.cz. Vlastnikim Dluhopist se doporuluje, aby se s Platebnimi podminkami obezndmili, nebot jsou dilezité
mimo jiné i pro fakticky probéh pfislusnych vyplat z Dluhopist vlastnikim Dluhopisd.

Tyto Emisni podminky, a uZzsi prospekt, jehoZz jsou souldsti, byly schvdleny Komisi v souladu se zdkonem
¢ 190/2004 Sb.,o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpisi (ddle jen ,Zakon o dluhopisech”) a zdkonem
¢ 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu (ddle jen ,Zakon o podnikéni na kapitalovém trhu”),
dne 8.11.2005, rozhodnutim ¢&j. 45/N/120/2005/2 které nabylo pravni moci dne 9.11.2005.
ISIN Dluhopist je CZ0003701096.

Ndzev Dluhopisu je Prémiovy Dluhopis Raiffeisenbank VAR/09.

1. Zdkladni charakteristika Dluhopisu

1.1 Podoba, forma, jmenovitd hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopiso

Dluhopisy maji podobu listinného cenného papiru, zastoupeného sbémym dluhopisem, zn&ji na doruéitele, jsou
vyddny v poétu 5 000 kust, kazdy ve jmenovité hodnot& 10 000 Ké. S Dluhopisy nejsou spojena z&ddnd predkupni
ani vyménnd prava.

1.2 Vlastnici Dluhopist, pfevod Dluhopist

1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopist
Oddéleni préva na vynos Dluhopisd od Dluhopisu se vyluguje.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopist

Dluhopisy jsou voln& prevoditelné na Emitenta bez jakychkoliv omezeni. Pfevoditelnost Dluhopisd vlastnikem
Dluhopisu, kterym neni Emitent, na jiné osoby nez Emitenta se vylu€uje. Emitent je poté, co na n&j bude vlastnického
prévo ke kterémukoliv Dluhopisu pievedeno, opravnén takovy Dluhopis opét kdykoliv pievést jakékoliv freti osobs.

1.2.3 Vlastnici a prevody listinnych Dluhopist

(a) Souhm viech Dluhopist v rdmci emise Dluhopist, které budou v rémci Emisni lhity (jak je tento pojem definovan
nize) upsdny v upisovaci listing, budou predstavovén sbérmym dluhopisem v listinné podobég, bez Kupénd (ddle také
ien "Sbérny dluhopis"). Sbémy dluhopis bude uloZzen u Administratora. Po&et upsanych Dluhopist kazdého
Vlastnika Dluhopist (jak je tento pojem definovan nize) piedstavuje jeho podil na Sbé&rném dluhopisd, pficemz
jednotlivym Dluhopisdm neni pfidélovéno pofadové &islo (kde se ddle v Emisnich podminkéch zmifiuje Vlastnik
Dluhopist ve spoijitosti s jeho odpovidajicim podilem na Sbé&rném dluhopisu, mize byt takovd osoba oznaéena téz
jako ,Vlastnik podilu”). Sbérmy dluhopis je spoleénym vlastnictvim Vlastniki podild na Sbémém dluhopisu. V
pfipadé, Ze dojde k predéasnému splaceni nékterych Dluhopisd, kterymi se Vlastnici Dluhopist (jak je tento pojem
definovan nize) podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu nebo vydani zbylych Dluhopist
v Dodate&né emisni |hité (jak je tento pojem definovan nize) v souladu s témito Emisnimi podminkami Dluhopisd, pak
se celkovd jmenovitd hodnota Sbémého dluhopisu sniZi, resp. zvysi odpovidajicim zpisobem. Vlastnik podilu na
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Sbémém dluhopisu m& vedkerd préva, kterd jsou spojena s vlastnictvim Dluhopisu (véetn& prava na vyplatu vynosu
z Dluhopisu). Vlastnik podilu na Sbémém dluhopisu neméd ndérok na vyddni konkrétnich Dluhopisd.

(b) Préva spojend s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi oprdvnéna vykondvat osoba (déle také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je v pFipadé existence Sbérného dluhopisu osoba, kterd je v evidenci Administrdtora vedena
jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu ur&itym poctem kusd Dluhopisd.

(c) Pravo Vlastnika podilu na Sbémém dluhopisu pievést Dluhopisy odpovidaijici tomuto podilu nebo jeho &dsti na
jinou osobu jinak nez v souladu s t&mito Emisnimi podminkami Dluhopisd se vyluguije.

(d) Raiffeisenbank a.s. a Administrétor budou poklddat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich oprévnéného vlastnika
ve viech ohledech a provédét mu platby v souladu s tmito Emisnimi podminkami.

1.2.4 Ohodnoceni finanéni zpusobilosti
Ohodnoceni finanéni zpdsobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno.

2. Datum a zpusob emise dluhopist, Emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni kurz

Datum emise Dluhopisd je 1.12.2005 (ddle jen "Datum emise"). Emisni kurz viech Dluhopisd vydanych k Datu
emise &ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoliv Dluhopist pfipadné vydanych po Datu emise
bude vzdy uréen Emitentem tak, aby zohledfioval pfevazujici aktudlni podminky na trhu. K &éstce emisniho kurzu
bude ddle pfipocten odpovidaijici alikvétni Grokovy vynos.

2.2 Zpusob a misto Upisu Dluhopist

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu a koupi v Ceské republice zejména instituciondlnim investorm (domdcim a
zahraniénim) v souladu s pfislusnymi prévnimi predpisy prostfednictvim vedouciho manazera emise Dluhopisd.
Pfipadnym dalsim zdjemcdm mohou byt Dluhopisy nabidnuty v kterémkoli Platebnim misté po jejich vydéni v rémci
sekundérniho trhu.

Vedoucim manaZerem emise Dluhopist je Emitent.

Sbérny dluhopis bude uloZzen a evidovén u Administratora emise. Administrdtor povede zdkonem stanovenou
evidenci Vlastnikd dluhopisd.

2.3 Emisni lhita

Dluhopisy budou vyddny k Datu emise. Pokud by z jakéhokoliv dévodu nebyly vydény viechny Dluhopisy k Datu
emise, mohou byt zbyvaijici Dluhopisy vyddny b&hem 3 (tfi) pracovnich dnd po Datu emise (déle jen ,Emisni
lhota”).

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni |hity ozndmi Emitent Vlastikom Dluhopisd zpisobem stanovenym
pfislugnymi platnymi prdvnimi predpisy celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych Dluhopist, aviak jen
v piipadg, Ze takova celkovd jmenovitd hodnota je niZsi nebo vyssi nez celkovd jmenovitd hodnota emise Dluhopisd.

3. Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaii pfimé, obecné, nezqiidténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Raiffeisenbank a.s., které jsou
a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespoft
rovnocenné vici viem daldim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajidténym zdvazkdm Raiffeisenbank a.s., s
vyjimkou t&ch zavazkd Raiffeisenbank a.s., u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni obecn& zdvaznych pravnich
predpisd. Raiffeisenbank a.s. se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se viemi Vlastniky Dluhopist stejné emise
Dluhopist stejné.

3.1 Prohlaseni a zavazky Raiffeisenbank a.s. tykaijici se Dluhopist
Raiffeisenbank a.s. timto prohlasuje, Ze dluZi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu a pomémy Grokovy vynos

Dluhopisu jeho vlastniku a zavazuje se mu vyplacet Grokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu v
souladu s t€mito Emisnimi podminkami a Zdkonem o dluhopisech.
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4. Negativni zdavazek

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje, ze do doby splnéni viech svych platebnich zdvazki vyplyvajicich ze viech
Dluhopist v souladu s t&mito Emisnimi podminkami nezaijisti ani nedovoli zajidténi zdstavnimi prévy nebo jinymi
obdobnymi prdvy tfetich osob, kterd by omezila prava Raiffeisenbank a.s. k jejimu souasnému nebo budoucimu
majetku nebo pfijmdm, jakychkoliv Z&vazkd (viz definice nize), pokud nejpozd&ji soudasné se zfizenim takovych
zéstavnich nebo jinych obdobnych prav fietich osob Raiffeisenbank a.s. nezaijisti, aby jeji zavazky vyplyvaijici z
Dluhopist byly (i) zajidtény rovnocenné s takto zajisfovanymi Zdavazky nebo (i) zaqjistény jinym zpdsobem
schvdlenym usnesenim Schize podle &lanku 12. t&chto Emisnich podminek.

.Lavazky” se rozumi jakékoli sougasné nebo budouci penézité zdvazky Emitenta z dluhopist jim vydanych , které
maiji splatnost nejméné 12 mésicd.

5. l:lrokovx' vynos

5.1 Zpusob uroéeni

Dluhopisy jsou Grogeny pohyblivou Grokovou sazbou, jejiz vyse je zavisléd na hodnoté devizového kurzu EUR/CZK.
Uroky budou vyplaceny pololetng vzdy k 1. 6. a k 1.12. piisluiného roku zpété, a to v souladu s &lankem 7. téchto
Emisnich podminek (kazdy takovy den vyplaty Grokového vynosu z Dluhopisd ddle jen ,Den vyplaty orokd”).
Urokovy vynos bude narbstat vzdy ode dne 1.12. a 1.6. kazdého roku, poginaje rokem 2005. Pro odstranéni
pochybnosti je trvani jednotlivych vynosovych obdobi stanoveno ndasledovné:

Jednotlivé vynosové obdobi Od: Do:

1. Vynosové obdobi 1.12.2005 1.6.2006
2. Vynosové obdobi 1.6.2006 1.12.2006
3. Vynosové obdobi 1.12.2006 1.6.2007
4. Vynosové obdobi 1.6.2007 3.12.2007
5. Vynosové obdobi 1.12.2007 2.6.2008
6. Vynosové obdobi 1.6.2008 1.12.2008
7. Vynosové obdobi 1.12.2008 1.6.2009
8. Vynosové obdobi 1.6.2009 1.12.2009

5.2 Stanoveni Urokové sazby

Urokovd sazba je vidy pro pfisluiné vynosové obdobi stanovena v zdvislosti na hodnoté devizového kurzu
EUR/CZK zjisténé Administratorem (i) na stran& ECB37 informaéniho servisu REUTERS nebo jeho ndstupce (pfipadné
na jiné relevantni strané informaéniho servisu REUTERS nebo jeho ndstupce, kde bude tento kurz uvadén) anebo (i)
nebudei informaéni servis REUTERS nebo jeho néstupce takovy kurz uvadét, v jiném informa&nim servisu zvoleném
Administr&torem, ktery bude v takové dobé& stanoveny kurz uvédét a bude na trhu vieobecné uzivan jako zdroj pro
Zji$fovani takového kurzu, zjidt€né Administrétorem kolem 16,00 hod sttedoevropského &asu dva Pracovni dny pred
zaddtkem nejblize ndsledujictho vynosového obdobi (kazdy takovy den ddle ,,Den stanoveni urokové
sazby”).

V pfipadé, ze v Den stanoveni Urokové sazby pro pfislusné vynosové obdobi je hodnota devizového kurzu
EUR/CZK, zjidt&ného vy3e uvedenym zpisobem, rovnd nebo nizsi nez hodnota kurzu uvedend pro takové Grokové
obdobi v tabulce nize, bude Grokovd sazba pro takové vynosové obdobi rovna 4,80 % p.a.

V pfipadé, Ze v Den stanoveni Grokové sazby pro pfislusné vynosové obdobi je hodnota devizového kurzu
EUR/CZK, zjist&ného vyse uvedenym zpisobem, vy33i nez hodnota kurzu uvedend pro takové Grokové obdobi v
tabulce niZe, bude Urokova sazba pro takové vynosové obdobi rovna 1,00 % p.a.
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Nésledujici tabulka uvadi hodnoty kurzu EUR/CZK pro jednotlivé vynosové obdobi od nichz je odvozena drokové
sazba Dluhopist pro jednotlivé vynosové obdobi zpisobem uvedenym vy3e.

Jednotlivé vynosové obdobi Hodnota kurzu EUR/CZK
(uvedené hodnoty jsou v K¢)

1. Vynosové obdobi 28.70

2. Vynosové obdobi 28.60

3. Vynosové obdobi 28.50

4. Vynosové obdobi 28.40

5. Vynosové obdobi 28.30

6. Vynosové obdobi 28.20

7. Vynosové obdobi 28.10

8. Vynosové obdobi 28.00

5.3 Baze pro vypocet uroku

Pfi vypoctu &éstky droku pfisludejici k Dluhopisim za kterékoliv vynosové obdobi se bude vypolet provadét na
z&kladé konvence pro vypocet Groku BCK Standard 30E/360, jok je uvedeno nize (to znamend, Ze pfislusnd
drokova sazba bude rekalkulovéna z baze Act/360, na bézi BCK Standard 30E/360).

Pro G&ely vypoétu drokového vynosu pfisluejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi jednoho roku se bude mit za to, ze
jeden rok obsahuje fistasedesdt dni rozdélenych do dvandcti mésicd po fficeti dnech, pfic¢emz v pfipadé nedplného
mésice se bude vychdzet z poctu skuteén& uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

5.4 Konec Uroceni

Dluhopisy pfestanou byt Grogeny (i) Dnem kone&né splatnosti Dluhopisd uvedeném v odstavci 6.1 Emisnich
podminek nebo (ii) dnem, kdy je Emitentem rozhodnuto o pfedasném splaceni Dluhopist podle odstavce 6.2
Emisnich podminek nebo (iii) dnem doruéeni zaddosti podle odstavce 12.4.1 Emisnich podminek Emitentovi nebo (iv)
dnem pfijeti Realizagni rozhodnuti podle odstavce 12.5 Emisnich podminek, ledaZe by po splnéni viech ndlezZitosti
pro vyplatu bylo splaceni dluzné Eastky Emitentem neoprdvnéno zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude
naddle nardstat Grokovy vynos rovny shora uvedené Grokové sazbé az do (i) dne, kdy Vlastnikdm Dluhopist nebo
iejich zastupcim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s t€mito Emisnimi podminkami splatné &éstky nebo
(i) dne, kdy Administrétor ozndmi Vlastnikim Dluhopis0, Ze obdrzel veskeré Eastky splatné v souvislosti s Dluhopisy a
Ze tyto &astky jsou pfipraveny k vyplaté, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dals$imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

6. Splaceni Dluhopisu

6.1 Koneéné splaceni

Pokud nedojde k pfedasnému splaceni Dluhopisd v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo k jejich odkoupeni
Emitentem a zdniku zpdsobem stanovenym niZe, zavazuje se Emitent splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi dne
1.12.2009 (ddle jen ,Den koneéné splatnosti Dluhopisi”) , a to v souladu s odstavcem 6. t&chto Emisnich
podminek.

6.2 Predéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent je oprévnén kdykoliv rozhodnout o tom, ze Dluhopisy budou splaceny piede dnem jejich splatnosti. Takové
rozhodnuti je Emitent povinen ozndmit Vlastnikdm Dluhopis v souladu s odstavcem 13. Emisnich podminek. Emitent
je povinen v takovém pfipadé splatit jmenovitou hodnotu viech nesplacenych Dluhopisd a pomérnou nesplacenou
&ast Grokového vynosu z takovych Dluhopisd zpisobem uréenym obdobné podle &lanku 7. Emisnich podminek a to
osobdm, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisd v evidenci Administratora ke konci kalenddiniho dne, ve
kterém bude Vlastnikim Dluhopisd ozndmeno rozhodnuti o pfedZasném splaceni Dluhopisd, nestanovii tyto Emisni
podminky nebo kogentni ustanoveni prévnich predpist jinak. Pro G&ely uréeni pFijemce plateb z Dluhopisd
predéasné splacenych na zdkladé rozhodnuti Emitenta nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim
Dluhopist u€inénym pocinaje kalenddfnim dnem (a véetné tohoto dne) ndsledujicim po dni, ve kterém bylo
Vlastnikém Dluhopist ozndmeno rozhodnuti Emitenta o splaceni Dluhopisd pfede Dnem koneéné splatnosti
Dluhopist. Emitent je povinen splatit jmenovitou hodnotu viech nesplacenych Dluhopisi a pomérnou nesplacenou
&ast Grokového vynosu z takovych Dluhopist nejpozdéji do 15 dnl ode dne, kdy je mu doruéena instrukce podle
odstavce 7.4 Emisnich podminek (takovy den, kdy je Emitent povinen podle ustanoveni tohoto odstavce 6.2 Emisnich
podminek splatit jmenovitou hodnotu viech nesplacenych Dluhopisi a pomérnou nesplacenou &dst drokového
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vynosu z takovych Dluhopisd ddle vt&chto Emisnich podminkéch také jen ,Den predéasné splatnosti
Dluhopist”).

6.3 Piedéasné splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopist
S vyjimkou pfipadd vyslovn& uvedenych v t&chto Emisnich podminkdch nejsou Vlastnici dluhopist oprévnéni zédat
predZasné splaceni Dluhopisd.

6.4 Odkoupeni Dluhopisu
Raiffeisenbank a.s. je opravnéna Dluhopisy kdykoliv odkupovat za jakoukoli cenu.

6.5 Zruseni Dluhopiso

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim odstavce 6.4 téchto Emisnich podminek pied dobou jejich splatnosti
nezanikaji a je na uvazeni Raiffeisenbank a.s., zda je bude drzet ve svém majetku a pfipadné je znovu prodg, & zda
je ucini predéasné splatnymi. V pfipad&, Ze odkoupené Dluhopisy uéini Raiffeisenbank a.s. pfedéasné splatnymi,
Dluhopisy bez dal3iho zanikaiji z titulu splynuti prava a povinnosti (zdvazku) v jedné osobé (pficemz pro vylou&eni
pochybnosti plati, Ze ustanoveni &ldnku 7.3 téchto Emisnich podminek se nepouZije).

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vypldcet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd a to vyluéné v Eeskych korundch.
Urokové vynosy budou vypldceny a jmenovité hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikom Dluhopist v souladu
s dafiovymi, devizovymi a jinymi pfisluinymi prévnimi predpisy Ceské republiky G&innymi v dobé provedeni pfisluiné
platby.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynosd a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Raiffeisenbank a.s. provadény k datim
uvedenym v t&chto Emisnich podminkdach (kazdy takovy den - zejména Den vyplaty Grokd, Den koneéné splatnosti
Dluhopist a Den pied&asné splatnosti Dluhopisi - ddle také jen "Den wvyplaty"), a to prostfednictvim
Administrdtora. Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné
astky v nejblizsi ndsledujici pracovni den, aniz by byl povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodateéné Eastky za
takovy &asovy odklad. "Pracovnim dnem" se pro G&ely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalenddini den
(vyjma soboty a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice b&2né otevieny pro vefejnost a v némz se provadi
vypoiadani plateb v &eskych korundch.

7.3 Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1 Urokové vynosy

Oprdvnéné osoby, kterym bude Emitent vypldcet Grokové vynosy z Dluhopisd, jsou osoby, které budou evidovdny
jako Vlastnici dluhopisd v evidenci Administratora, ke konci kalenddiniho dne (déle jen "Rozhodny den pro
vyplatu oroku"), ktery piedchdzi o jeden mésic pfislusnému Dnu vyplaty Grokd (kazdd takovd osoba ddle jen
"Opréavnéna osoba") nestanovili tyto Emisni podminky nebo kogentni ustanoveni pravnich ptedpist jinak (Kazdy
jiny den stanoveny témito Emisnimi podminkami nebo kogentnimi ustanovenimi pravnich pfedpist jako den rozhodny
pro uréeni osob, kterym Emitent vyplati Grokové vynosy z Dluhopist ddle také jen "Rozhodny den pro vyplatu
uroku"). Datum ex-kupén je den bezprostfedn& ndsledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Groku. Pro Géely uréeni
prijemce Grokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevoddm Dluhopisd u&inénym poéinaje
kalenddinim dnem, na ktery pfipadd datum ex-kupén tykaijici se takové platby, véetné tohoto dne.
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7.3.2 Jmenovita hodnota

Oprdvnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisd, jsou osoby, které budou evidovany jako
Vlastnici Dluhopist v evidenci Administratora, ke konci kalendéiniho dne (déle jen "Rozhodny den pro splaceni
imenovité hodnoty"), ktery pfedchdzi o jeden mésic Dnu koneéné splatnosti Dluhopist (kazdd takovd osoba
ddle také jen "Opravnénda osoba"), nestanovili tyto Emisni podminky nebo kogentni ustanoveni pravnich
predpisd jinak (Kazdy jiny den stanoveny t&mito Emisnimi podminkami nebo kogentnimi ustanovenimi prdvnich
predpisd joko den rozhodny pro ur&eni osob, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisd déle také jen
"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty"). Pro (Zely uréeni pFijemce vyplaty jmenovité hodnoty
Dluhopist nebudou Emitent ani Administrdtor pfihlizet k pfevoddm Dluhopisi u&inénym pocinaje dnem
bezprostfedné ndsledujicim po Rozhodném dnu pro splaceni jmenovité hodnoty. Pfevody viech Dluhopisd mohou
byt pozastaveny po dobu, po kterou nebude pfihlizeno k pfevoddm Dluhopist pfed vyplatou jmenovité hodnoty
Dluhopisg.

Ustanoveni prvniho odstavce tohoto bodu 7.3.2 Emisnich podminek se nepouzije v pfipadé, Ze Schize pfijala
Realizaéni rozhodnuti (jok je tento pojem definovdn nize). V takovém piipadé jsou Oprdvnénymi osobami osoby,
které oprdvnéné pozddaji Emitenta o splaceni jmenovité hodnoty nesplacenych Dluhopist a pomémé nesplacené
&asti trokového vynosu z Dluhopisd.

7.4 Provadéni plateb

Administrétor bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprévnénym osobdm na zdkladé jejich instrukce (i)
bezhotovostnim pfevodem na jejich G&et vedeny u banky v Ceské republice nebo (i) v hotovosti na mistech
uvedenych v Emisnich podminkdch jako platebni misto (ddle také jen "Platebni misto").

7.4.1 Bezhotovostni platby

(a) Administrator bude provédét platby Oprévnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na jejich G&et vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfisluind Oprévnéné osoba sdéli Administrétorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora vérohodnym zpdsobem nejpozdgji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. Pokyn
bude mit formu podepsaného pisemného prohld3eni s Gfedné& ovéfenym podpisem nebo podpisy (s vyjimkou
pripadt, kdy Instrukce bude podepsdna pred pfislusnym zaméstnancem Administrdtora k tomu oprdvnénymi
osobami, které prokdzi takovému zaméstnanci Administrétora vérohodné svou totoZnost), které bude obsahovat
dostateénou informaci o vy3e zmin&ném G&tu umozAujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno origindlem
nebo Ufedn& ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pfijemce platby pro pfisluiné dafové obdobi a v
pripadé pravnickych osob ddle origindlem nebo Gfedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku nebo
jiné obdobné evidence pfijemce platby ne stardi 3 (i) mésicd (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku
(pokud bude relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu a ostatnimi pfipadné pfislusnymi pfilohami také jen
"Instrukce"). V pfipadé origindld cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v cizind se vyzaduje pfipojeni
prisluiného vy3siho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské Omluvy o apostilaci (podle toho co je
relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a form& vyhovujici rozumnym pozadavkim Administrdtora, pficéemz
Administrétor bude oprdvnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je
oprdvnéna jménem Oprdvnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dokaz musi byt Administratorovi dorugen
taktéz nejpozdé&ji 5 (pét) Pracovnich dnd pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména oprdvnén
pozadovat (i) pfedlozeni pIné moci v pfipadé, ze Oprdvnénd osoba bude zastupovdna (v pfipadé potieby s Gfedné
ovéfenym prekladem do &eského jazyka) a (i) dodate&né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na
toto své oprdvnéni nebudou Administrator ani Raiffeisenbank a.s. povinni jakkoli provéfovat spravnost, Gplnost nebo
pravost takovych Instrukci a neponesou Zddnou odpovédnost za dkody zplisobené prodlenim Oprdvnéné osoby s
dorugenim Instrukce ani nesprdvnosti & jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje viechny ndleZitosti
podle tohoto ¢ldnku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto Eldnkem a ve viech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkdm tohoto &lanku, je povazovéna za fadnou.

(b) Z&vazek Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluznou &dstku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnény
fadné a véas, pokud je pfislusnd Eastka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s féddnou Instrukci podle odstavce
(a) tohoto &lanku a pokud je nejpozdéiji v pFislusny Den vyplaty takové &astky (i) pfipsdna na G&et banky takové
Oprdavnéné osoby v clearingovém centru Ceské ndrodni banky, jedné-li se o platbu v &eskych korundch, nebo (i)
odepséna z 0&u Administrétora, jedndi se o platbu v jiné méné nez v &eskych korundch. Pokud kterdkoli
Oprdvnénd osoba nedodala Administrdtorovi fddnou Instrukci v souladu s odstavcem (a) tohoto élanku, pak
zévazek Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluznou &astku se povazuje vigi takové Oprévnéné osobé za spinény
fadné a véas, pokud je pfislusnd Eastka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s féddnou Instrukci podle odstavce
(a) tohoto €lanku a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou
Instrukci (x) pfipsana na G&et banky takové Oprévnéné osoby v clearingovém centru Ceské nérodni banky, jedndHi
se o platbu v &eskych korundch, nebo (y) odepséna z G&tu Administratora, jednd-li se o platbu v jiné mé&né nez v
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eskych korundch, pfigemz plati, Ze takovéd Oprdvnénd osoba nemd ndrok na jakykoli drok & doplatek za takovy
Easovy odklad.

(c) Raiffeisenbank a.s. ani Administrdtor nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné &astky zpisobené
tim, Zze (i) Oprévnénd osoba véas nedodala F&dnou Instrukci nebo nedodala dal3i dokumenty nebo informace
pozadované od ni v tomto &lanku 7.4.1, (i) takovd Instrukce, dokumenty nebo informace byly nedplné, nespravné
nebo nepravé nebo [(iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohli Raiffeisenbank a.s. nebo
Administrétor ovlivnit, a Oprévnéné osobé v takovém piipadé nevznika zddny nérok na jakykoli doplatek ¢i drok za
takto zpisobeny &asovy odklad pfisluiné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

(a) Na Zzadost Oprdavnéné osoby bude Administrétor provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprdvnéné osobé v
hotovosti v Platebnim misté. Administrdtor je opravnén pozadovat identifikaci Oprdvnéné osoby nebo dostateéné
uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd poZaduje platbu v hotovosti je oprdvnéna jménem Oprdvnéné osoby
platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrdtor oprdvnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu
prokazujici totoZnost Oprdvnéné osoby (v pfipadé fyzické osoby ob&ansky prikaz nebo pas), jeli Opravnénou
osobou prdvnickd osoba zapisujici se do obchodniho rejstiku &i jiné obdobné evidence je tieba predloZit i origindl
nebo Ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku &i z jiné obdobné evidence takové osoby ne
star$i 3 (tfi) mésico, (ii) origindl nebo Gfedné ovéFenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pfijemce platby pro
prisluiné dafiové obdobi a v pfipadé, Ze Oprdvnénd osoba bude zastupovdna téZ (iii) plnou moc s Gfedné
ovéfenym podpisem. V piipadé origindli cizich GFednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v cizing se vyzaduje pfipojeni
prisluiného vy3siho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské dmluvy o apostilaci (podle toho co je
relevantni). Bez ohledu na toto své oprdvnéni nebudou Administrdtor ani Raiffeisenbank a.s. povinni jakkoli
provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost piedlozenych dokumentd a neponesou zadnou odpovédnost za 3kody
zpUsobené prodlenim Oprdvnéné osoby s doruéenim pozadovanych dokumentd ani nesprévnosti & jinou vadou
takovych dokumentd. Provddéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se Fidi obchodnimi podminkami
Administrtora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b) Zavazek Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluznou &éstku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadné a véas, pokud mize byt pfislusnd Eastka vyplacena v hotovosti Oprévnéné osobé v souladu s odstavcem (a)
tohoto &ldnku v pfislusny Den vyplaty nebo v nejblizsi ndsledujici den, ve kterém je to z hlediska technickych
moznosti Administratora mozné. Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nepiedlozi Administrdtorovi veskeré dokumenty
pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto &lanku, Administrétor platbu neprovede, pfi¢emz v
takovém pfipadé plati, Ze takovd Oprdvnénd osoba nemd ndrok na jakykoli Grok & doplatek za takovy Easovy
odklad pfisludné platby.

(c) Raiffeisenbank a.s. ani Administrdtor nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Eastky zplisobené
tim, Ze (i) Oprdvnénd osoba véas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto &lanku 7.4.2, (ii)
takové dokumenty nebo informace byly nelplné, nesprédvné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zpUsobeno okolnostmi, které nemohla Raiffeisenbank a.s. nebo Administrétor ovlivnit, pfi¢emz Oprévnéné osobé v
takovém piipadé nevznikd zddny ndrok na jakykoli doplatek &i Grok za takto zpdsobeny &asovy odklad pfisluiné
platby.

Raiffeisenbank a.s. (spoleéné s Administratorem, pokud je jim osoba rozdilnd od Emitenta) je opravnéna rozhodnout
o zméné provddéni plateb v pfipadé, Ze takovd zména nemd podstatny nepfiznivy vliv na préva Vlastnikd
Dluhopist. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisé ozndmeno v souladu s ustanovenim é&lénku 13 téchto
Emisnich podminek.

7.4.3 Zmény v provadéni plateb
Emitent (nebo Administrétor se souhlasem Emitenta, je-li osobou rozdilnou od Emitenta) je oprévnén rozhodnout o
zméné zpdsobu provddéni plateb v pfipadé, Ze takové zména je vyzadovéna v disledku zmén prévnich piedpisd
nebo jejich zdvazného vykladu nebo je pouze technické nebo formdlni povahy nebo jinak nemd podstatny
nepfiznivy vliv na préva Vlastnikd Dluhopisd. Toto rozhodnuti bude Vlastnikdm Dluhopist oznédmeno v souladu
s €ldnkem 13. t&chto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Urokové pfijmy budou zdafiovany srdzkovou dani vybiranou u zdroje v pipadé, Ze je takovd srézka dani
vyzadovéna pfisluinymi prévnimi predpisy Ceské republiky. Splaceni jmenovité hodnoty z dluhopisu budou
provadény bez srdzky dani nebo poplatku jakéhokoli druhu, ledaze takovd srdzka dani nebo poplatky budou
vyzadovény pfislusnymi prévnimi predpisy Ceské republiky. Bude-li jakdkoli takové srazka dani nebo poplatku
vyzadovéna pislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikom Dluhopist
2&dné dalsi Eastky jako ndhradu téchto srazek dani nebo poplatkd.
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Podrobnéjsi informace o zpisobu zdafovéni drokového vynosu a jmenovité hodnoty dluhopisu jsou uvedeny v
kapitole "Zdanéni v Ceské republice".

9.

Neplnéni zavazko

9.1 Pripady neplnéni zavazku
Kterdkoli z nize uvedenych skuteénosti, pokud nastane po Datu emise, bude povaZovdna za pfipad neplnéni
z&vazkl (kazdd z takovych skuteénosti déle jen "PFipad neplnéni zavazkd"):

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Emitent nezaplati Oprdvnénym osobdm jakoukoli &ést drokového vynosu nebo jmenovité hodnoty vyplyvaijici
z Dluhopist v pfisluny Den vyplaty nebo jiny obdobny den podle téchto Emisnich podminek a takové
porudeni zistane nenapraveno Emitentem déle neZz 5 Pracovnich dni od takového Dne vyplaty nebo jiného
obdobného dne podle t&chto Emisnich podminek;

Emitent porusi jakykoliv zdvazek vyplyvaijici z téchto Emisnich podminek (kromé& zavazkd, na které se vztahuje

bod (a) tohoto &ldnku 3.8.1 Emisnich podminek) atakové porudeni zistane nenapraveno déle nez 7

Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na takové poruseni upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopist

nebo ode dne, kdy se sam o takovém poruieni dozvédél, podle toho, ktery den nastal dfive; nebo

Emitent neuhradi jakykoli penézity zdvazek vyplyvaijici z Finanéniho dluhu (jak je definovén nize v tomto

bodé& Emisnich podminek) ke dni jeho splatnosti nebo do konce pfipadné ndhradni lhity pro plnéni nebo

porudeni neni napraveno ve |hité dohodnuté s véfitelem, popf. nedojde k jiné dohodé s véfitelem o dobé
splatnosti t&chto zdvazkd. Predchozi véta neplati (i) o takovych penézitych zdvazcich Emitenta, které svou
vy$i v souhrnu nepfevy3i 3 000 000 K& (slovy: ffi miliény korun &eskych) nebo ekvivalent této hodnoty

v jakékoli jiné méné a (ii) pro takové penéZité zdvazky, u nichz Emitent v dobré vife namitd zdkonem

predepsanym zpdsobem neplatnost co do vy3e nebo divodu a po vyddni pravomocného rozhodnuti ve véci,

kterym byl Emitent uzndn povinnym platit, platbu uskuteéni ve |hité v takovém pravomocném rozhodnuti
stanovené.

"Finanénim dluhem" se pro G&ely t&chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv zdvazek nebo zdavazky

Emitenta k penézitému plnéni vyplyvaiici z (i) bankovnich ajinych Gvérd o pojeek aknim ndlezejicich

prisludenstvi, (i) viech ostatnich forem dluhového financovéni, (iii) swapovych smluv, terminovanych

ménovych a Grokovych obchodd a ostatnich finan&nich derivatd a (iv) jakychkoli rugeni poskymutych

Emitentem; nebo

(i) Vedouci manazer ozndmi Vlastnikdm dluhopisd zpisobem uvedenym v &ldnku 12. téchto Emisnich

podminek, Ze nastala nékterd z ndsleduijicich situaci:

. Emitent nebo jind osoba navrhl{a) soudu (& jinému pfipadné pfisludnému orgdnu) prohldseni
konkurzu na majetek Emitenta (s vyjimkou ndvrhu jiné osoby nez Emitenta, ktery je, podle vyluéného
uvézeni Vedouciho manazera, zjevné bezddvodny ¢&i Sikandzni nebo je z jiného divodu zjevné, ze
bude zamitnut, pfi¢emz tato vyjimka se nevztahuje na pfipady zamitnuti ndvrhu na prohlaseni
konkurzu pro nedostatek majetku k Ohradé ndkladd konkursu, zamitnuti ndvrhu na vyrovnéni dle
8 50 odst. 1 zdkona & 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovndni, ve znéni pozdé&jsich predpisd, &
zamitnuti z jinych obdobnych divodd); nebo

. Emitent pozddal soud (¢i jiny pFipadné pfislusny orgdn) o povoleni ochranné lhity; nebo

. Emitent navrhl vyrovnéni; nebo

. Emitent nebo jind osoba podala névrh s obdobnymi G&inky na majetek, zdvazky a pohledévky
Emitenta jako maji ndvrhy uvedené vyse; nebo

(ii) Nastane nékterd z ndsledujicich skutegnosti:

*  soud ¢ijiny orgdn pfisluiné jurisdikce prohldsil na majetek Emitenta konkurs; nebo

*  soud ¢ijiny orgdn pfisluiné jurisdikce povolil Emitentovi ochrannou lhitu; nebo

*  soud ¢ijiny orgdn pfisluiné jurisdikce povolil vyrovnéni; nebo

* soud & jiny orgdn pfisluiné jurisdikce vydal rozhodnuti s obdobnymi G&inky na majetek, zavazky
a pohledévky Emitenta jako maiji rozhodnuti uvedend vy3e; nebo

bude vyddno pravomocné rozhodnuti soudu pfisluiné jurisdikce nebo pfijato usneseni valné hromady

Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci nebo bude vyddno pravomocné rozhodnuti & pfijato usneseni

jakéhokoliv subjektu majici obdobny G&inek.
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9.2 Nasledek Pripadu neplnéni zavazko

Pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni zdvazku a stdle trvd, mize Schize, v souladu s &ldnkem 12., pfijmout
Realizaéni rozhodnuti (viz. definici niZe), jehoz obsah a prévni disledky jsou vymezeny v odstavci 12.5 t&chto
Emisnich podminek.

Emitent je ddle povinen bez zbyte¢ného odkladu po pfijeti Realizagniho rozhodnuti tuto skuteénost ozndmit
Vlastnikdm Dluhopist zpisobem uvedenym v &lanku 13 t&chto Emisnich podminek.

10. Promléeni
Prava spojend s Dluhopisy se proml&uji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator

11.1 Administrator a Uréena provozovna Administratora

Administrdtorem je Emitent. Platebnim mistem je uréend provozovna Administrétora a vybrané pobocky
Administrétora, jejichz seznam bude Vlastnikim Dluhopist k dispozici na viech pobockéch Emitenta a rovnéz na
internetové adrese Emitenta www.rb.cz nejpozdéji k datu emise. Uréend provozovna Administratora je na ndsleduijici
adrese:

Raiffeisenbank a.s.
Olbrachtova 2006/6, 140 21 Praha 4

11.2 Dalsi a jiny Administrator a Uréena provozovna Administratora

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo daldiho Administratora a uréit jinou nebo dal’i Uréenou
provozovnu Administrétora. Jakoukoli takovou zménu oznémi Emitent Vlastnikdm Dluhopist zpisobem uvedenym v
¢lanku 13. t&chto Emisnich podminek a jakdkoliv takové zména nabude G&innosti uplynutim Thity 15 (patndcti)
kalenddfnich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozd&jsi datum G&innosti.
V kazdém piipadé viak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla G&innosti méné nez 30 (tficet) kalenddfnich dni pred
nebo po Dni vyplaty jakékoliv &astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude G&innosti 30 (tficdtym) dnem po takovém Dni
vyplaty.

Zmény podle tohoto odstavce 11.2 Emisnich podminek nesmi zpUsobit Vlastnikdm Dluhopisd Gjmu.

11.3 Vztah Administratora k Vlastnikum Dluhopist

V pfipadé, Ze Administrdtor je osoba rozdilnd od Emitenta, pak v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvaijicich ze
Smlouvy s administrétorem jednd Administrator jako zdstupce Emitenta a neni v Z4dném prévnim vztahu s Vlastniky
Dluhopis0.

12. Schize a zmény Emisnich podminek

12.1 PUsobnost a svoldani Schize

12.1.1 Pravo svolat Schozi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopist mohou svolat schizi Vlastniki Dluhopist (ddle jen
"Schize"), je-li to treba k rozhodnuti o spoleénych zdjmech Vlastniki Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Ndéklady na organizaci a svoldni Schiize hradi svolavatel. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnici Dluhopisd, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni ozndmeni o kondni Schize (odstavec 12.1.3
Emisnich podminek) (i) doruit Administratorovi zddost o obstarani dokladu o poétu viech Dluhopist opraviiujicich
k G&asti na jim, resp. jimi, svolédvané Schizi, fj. pfisluiny vypis z evidence podild na Sbémém dluhopisu, a (i) uhradit
Administratorovi zélohu na ndklady na pofizeni takového dokladu. Rédné a véasné doruéeni zddosti dle vy3e
uvedeného bodu (i) a thrada zélohy na ndklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svoldni Schize
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisd.

12.1.2 Schize svolavana Emitentem
Emitent je povinen svolat Schizi a vyzddat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikd Dluhopist vzdy, kdyz:
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(a) navrhuje zménu nebo zmény t&chto Emisnich podminek; to neplati, pokud se jednd pouze o zmé&nu obchodni
firmy Emitenta nebo jeho sidla nebo takovou jinou zménu, ke které podle platnych prévnich predpist (zejména
podle § 12 odst. 6 Zdkona o dluhopisech) neni zapotiebi souhlasu schize vlasmnikd dluhopisd;

(b) navrhuje pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zékona & 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni
pozdséjiich piedpisd (ddle jen "Obchodni zakonik"));

(c) navrhuje uzavieni ovlddaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni Obchodniho
zékoniku);

(d) navrhuje uzavieni smlouvy o prodeji podniku Emitenta nebo jeho &dsti nebo uzavieni smlouvy o prondjmu
podniku Emitenta nebo jeho &dsti tieti osobg, s vyjimkou pfipadd kdy nemiZe byt ohroZeno Fadné a v&asné
splaceni pohleddavek z Dluhopisg;

(e) je v prodleni s uspokojenim prév spojenych s emitovanymi Dluhopisy déle nez 7 dni ode dne, kdy prévo mohlo
byt uplatnéno;

() doslo k jinym zm&ndm v prdvnim postaveni & ekonomické situaci Emitenta nebo jinym vyznamnym uddlostem,
pokud |ze rozumné predpoklddat, Ze takové zmény nebo uddlosti mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit
zdvazky vyplyvaijici z Dluhopisy;

Emitent mize svolat Schizi, navrhuje-li spolegny postup v pfipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo doslo

ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zavazkd dle odstavce 9.1 téchto Emisnich podminek.

12.1.3 Ozndmeni o svolani Schize

Ozndmeni o svoldni Schize je svolavatel povinen uvefejnit v souladu se zdkonnymi predpisy, zejména se Zdkonem
o dluhopisech a témito Emisnimi podminkami nejpozdé&ji 15 (patndct) dnd prede dnem kondni Schize. Jedi
svolavatelem Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisd, jsou povinni ozndmeni o svoldni Schize ve stejné lhité
dorugit Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administrdtora. Ozndmeni o svoldni Schize musi obsahovat
alespoh (i) obchodni firmu, identifikaéni &islo a sidlo Emitenta, (i) oznaceni Dluhopisd v rozsahu minimdlné nazev
Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu kondni Schize, pfi¢emz mistem kondni Schize mize byt
pouze misto v Praze, datum kondni Schize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konéni Schize
nesmi byt dfive nez v 16.00 hod. a (iv) program jednéni Schize, v&etné& Gplnych ndvrhd usneseni k jednotlivym
boddm jedndni. Schize je oprdvnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svoldni;
rozhodovdni o ndvrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schize v ozndmeni o jejim svoléni je pfipustné
pouze tehdy, souhlasi-li s projedndnim t&chto ndvrhd alespon 3/4 (tfi &vrtiny) hlast pfitomnych Vlastnikd Dluhopist,
ktefi jsou oprdvnéni na této Schizi hlasovat, jak je stanoveno nize v odstavci 12.2.1 Emisnich podminek a souvisi-li
s n&kterym z ndvrh0 usneseni uvedenych v ozndmeni o svoldni Schize.

2

12.2 Osoby oprdavnéné ucastnit se Schuze a hlasovat na ni

12.2.1 Osoby opravnéné k Uéasti na Schizi a hlasovat na ni

Schize je oprévnén se G&astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisg, ktery byl evidovén jako Vlastnik podilu
v evidenci vlastnikd podild na Sbé&mém dluhopisu vedené Administratorem ve 24:00 hod. dne bezprostiedné
predchdzejiciho dni kondni pfisluiné Schize (coz je 00:00 hod. dne konéni Schize), pfic¢emz takovd osoba bude
pro G&ely kondni Schize povazovdna za Vlastnika Dluhopisd ke dni kondni Schize. K pfevoddm Dluhopis
uskuteénénym v pribéhu dne kondni Schize se nepfihlizi.

Hlasovaci prévo neni spojeno s Dluhopisy, prava z nichZ jsou promléena. Takové Dluhopisy se nezapoéitavaiji ani
pro G&ely stanoveni usnasenischopnosti Schize.

12.2.2 Uéast dalSich osob na Schozi
Emitent je povinen G&astnit se Schize, a to bud osobn& nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou oprdvnéni
0&astnit se Schize zdastupci Administrdtora a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administrétorem.

12.3 Probéh Schize; rozhodovani Schize

12.3.1 Usndsenischopnost

Schize je usnd3enischopnd, pokud se ji G&astni Viastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist oprévnénych v souladu s
&lankem 12.2.1 na Schizi hlasovat, pficemz jmenovitd hodnota Dluhopisd vlastnénych takovym Vlastnikem
dluhopist nebo Vlastniky dluhopist predstavuje vice nez 30% celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisd. Pfed zahdjenim Schize poskytne Emitent, sém nebo prostfednictvim svého zmocnénce,
informaci o poctu viech Dluhopisd, jejichz Vlastnici jsou v souladu s Emisnimi podminkami opravnéni se Schize
0&astnit a hlasovat na ni.
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12.3.2 Pfedseda Schize

Schizi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schozi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopist predsedd predseda zvoleny prostou vétiinou pFitomnych Vlastnikd Dluhopisd, s nimiz je spojeno
pravo na pfisluiné Schizi hlasovat.

12.3.3 Spoleény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zdstupce a povéfit jej spolednym
uplatnénim prév u soudu nebo u jiného orgdnu (stim, Ze je vdzdn usnesenimi Schize) anebo kontrolou plnéni
Emisnich podminek. Takového spoledného zdstupce mize Schize odvolat stejnym zpdsobem, jakym byl zvolen,
nebo jej nahradit jinym spolegnym zdstupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schize

Schize o pfedlozenych otdzkéch rozhoduje formou usneseni. Usnesenti, jimz se schvaluje zmé&na Emisnich podminek,
k niz je v souladu s odstavcem 12.1.2 (a) t&chto Emisnich podminek zapotfebi souhlasné stanovisko Schize, je
prijato, jestlize pro n&j hlasoval Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisd, jejichz jmenovitd hodnota pfedstavuje
alespoh 3/4 (tFi &tvrtiny) celkové jmenovité hodnoty viech Dluhopisd, s nimiz je dle odstavce 12.2.1 t&chto Emisnich
podminek spojeno hlasovaci prévo. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize pro né hlasovaly prostd vétsina hlasd
pritomnych Vlastnikd Dluhopisd. Na kazdého Vlastnika dluhopist pfitom pfipadé tolik hlasd, kolik odpovidd poméru
mezi jmenovitou hodnotou poétu kusd Dluhopisd v jeho vlastnictvi, s nimiz je dle odstavce 12.2.1 téchto Emisnich
podminek spojeno hlasovaci prévo, k celkové jmenovité hodnoté viech Dluhopisy, s nimiz je dle odstavce 12.2.1
t&chto Emisnich podminek spojeno hlasovaci prévo.

12.3.5 Odroceni Schize

Pokud b&hem jedné hodiny od stanoveného za&atku Schize neni tato Schize usnd3enischopnd, pak (i) v pfipadg,
Ze byla svoldna na zd&dost Vlastnika Dluhopisu nebo Vlastniki Dluhopist, bude takové Schize bez dalsiho
rozpusténa a (ii) v pfipadé, ze byla svoldna Emitentem, bude takovd Schize odrocena na dobu a misto, které uréi
predseda této Schiize. O kondni ndhradni Schize plati obdobné ustanoveni o svoldni a kondni fédné Schize.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastnikt Dluhopist

12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiuze

Osoba, kterd byla oprdvnéna k 0Zasti a hlasovdani na Schizi, kde se projedndvala nékterd ze skuteénosti dle
odstavce 12.1.2 Emisnich podminek, a podle zdpisu z této Schize nehlasovala pro stanovisko k névrhim usneseni
dle odstavce 12.1.2 Emisnich podminek nebo se takové Schize nezi&astnila (ddle jen "Zadatel"), mize do 30
(tFiceti) dni ode dne uvefejnéni usneseni pfisluiné Schize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd, jichz
byla k 24:00 hod. dne bezprosttedné predchdzejiciho dni pfislusné Schize Vlastnikem, jakoZz ipomérého
drokového vynosu k takovym Dluhopisdm narostlého v souladu s Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno v uvedené lhots pisemnym oznémenim (ddle jen "Zéadost") zaslanym
Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administrétora, jinak zanikd. Emitent je povinen Zadosti vyhovét nejpozdaii
do jednoho mésice ode dne, kdy mu byla Zadost dorugena.

Pokud Schiize projedndvala usneseni uvedend v odstavci 12.1.2, musi byt o 6&asti na Schizi a o rozhodnuti Schize
pofizen notdfsky zdpis. Pokud Schize pfijala nékteré z prévé uvedenych usneseni, pak se v notdiském zdpisu
uvedou jména viech Vlastnikd Dluhopist, dle odstavce 12.2 téchto Emisnich podminek oprdvnénych na Schizi
hlasovat, ktefi souhlas nevyslovili, a poéty kust Dluhopisd (popf. velikost podilu na Sbé&rném dluhopisu), které kazdy
z t&chto Vlastnikd Dluhopist mé& ke dni kondni pfislusné Schize v okamziku uréeném podle odstavce 12.2 Emisnich
podminek ve svém vlastnictvi.

12.4.2 Usneseni o pred¢asné splatnosti Dluhopiso

Pokud je na pofadu jedndni Schize kterdkoli ze zdleZitosti uvedenych v &lanku 12.1.2 Emisnich podminek a
usneseni navrhované ke kterékoli z t&chto zdleZitosti neni Schizi schvéleno, pak mize Schize i nad rémec pofadu
jedndni rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s takovym usnesenim Schize, je Emitent
povinen pfed&asné splatit Vlastnikdm Dluhopisd, ktefi o to pozddaii, jmenovitou hodnotu Dluhopist a pomé&rnou &ast
drokového vynosu k takovym Dluhopisdm narostiého v souladu s Emisnimi podminkami o dosud nevyplaceného.
Emitent je povinen v takovém pfipadé& splatit jmenovitou hodnotu viech nesplacenych Dluhopisi a pomérnou
nesplacenou &dst Grokového vynosu z Dluhopisi zpisobem uréenym obdobné podle ¢lénku 7. Emisnich podminek,
a to nejpozdéji do 30 dnl ode dne, kdy je mu takové zadost o predéasné splaceni Dluhopisu Vlastnikem Dluhopisu
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doruéena (takovy den, kdy je Emitent povinen splatit jmenovitou hodnotu viech nesplacenych Dluhopist a pomémou
nesplacenou &ast Urokového vynosu z Dluhopist, v téchto Emisnich podminkdch také jen ,Den pFedéasné
splatnosti Dluhopist”). Pro (&ely uréeni pfijemce plateb podle tohoto &lénku 12.4.2 se za Vlastniky Dluhopisd,
ktefi maji ve svém vlastictvi Dluhopisy ke dni kondni Schize povaZuji osoby, které byly oprévnény k Géasti
a hlasovani na Schizi dle €lanku 12.2.1.

12.4.3 NéleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést po&et kust Dluhopist (popf. velikost podilu na Sbémém dluhopisu), o jejichz splaceni je v
souladu s &lankem 12.4.1 2addno. Zadost musi byt pisemnd, podepsand Zadatelem, piicem jeho podpis musi byt
ifedné ovéfen. Zadatel musi ve stejné Ihité doruéit do Uréené provozovny Administrdtora i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle &ldnku 7.4 Emisnich podminek.

12.4 Zapis z jednani

O jedndni Schize pofizuje Emitent, sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby zdpis, ve kterém uvede zdvéry
Schize, zejména usneseni, kterd takovd Schize pfijala. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby
promléeni prav ze viech Dluhopist. Zdpis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikdm Dluhopist v b&zné
pracovni dobé& v Uréené provozovné Administratora. Informaci o takovych zdvérech a pfijatych usnesenich Emitent,
sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administrdtora) uvefejni zpisobem stanovenym v &lanku 13
Emisnich podminek. Pokud Schize projedndvala usneseni uvedend v &lanku 12.1.2, musi byt o (&asti na Schizi
a o rozhodnuti Schize pofizen navic v souladu se zdkonem a Emisnimi podminkami i notafsky zdpis.

12.5 Redlizaéni rozhodnuti

Pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni zdvazku, stéle trvd a dosud nenastal v souladu s &lénkem 6.1 téchto
Emisnich podminek den koneéné splatnosti Dluhopisd, mdZe Schize rozhodnout o povinnosti Emitenta pfedéasné
splatit Dluhopisy (ddle jen "Realizaéni rozhodnuti").

Emitent je povinen v pfipadé pfijeti Realizaéniho rozhodnuti splatit jmenovitou hodnotu viech nesplacenych
Dluhopist a pomérnou nesplacenou &dst Grokového vynosu z Dluhopist. Tyto &astky, nejsou-li jiz splatné, se stavaiji
splatnymi 90. (devadesdty) den ode dne pfijeti Realizaéniho rozhodnuti (takovy den, kdy se tyto &astky stavaii
splatnymi, v t&chto Emisnich podminkdch také jen ,Den pFedéasné splatnosti Dluhopist”).

13. Ozndmeni

Jakékoli ozndmeni Vlastnikdm dluhopist dle t&chto Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvefejnéno
v Eeském jazyce v Hospoddiskych novindch (nebo, v pfipad&, Ze nebude takové ozndmeni mozno uvefejnit
v Hospoddiskych novindch, v jakychkoliv dvou celostdtné Sifenych denicich), nestanovili Emisni podminky jinak. Za
datum kazdého takového ozndmeni se bude povazovat datum prvniho uvefejnéni. Ozndmeni o uvefejnéni prospektu
a Emisnich podminek a pfip. ozndmeni o vyddni Dluhopist v souladu s &ldnkem 2.3 t&chto Emisnich podminek
budou zvefejnéna v Obchodnim vé&stniku. Emitent uvefejni Emisni podminky a ozndmeni, u kterych tak stanovi Z&kon
o podnikdni na kapitélovém trhu a/nebo Zdkon o dluhopisech, téZ na svych internetovych strdnkach na webové
adrese www.rb.cz.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Dluhopisy jsou vydavény na zékladé platnych a G&innych prévnich predpisi Ceské republiky, zejména na zakladé
Zkona o podnikdni na kapitdlovém trhu a Zdkona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvaijici z Dluhopist se
budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt prelozeny do
angli¢tiny, pfipadné i do daliich jazykd. V takovém pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi rdznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze &eskd. Jakékoli pfipadné spory vyplyvajici z Dluhopisd, téchto Emisnich podminek
nebo s nimi souvisejici budou fedeny u pfisluiného soudu v Ceské republice.
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B. UZSi PROSPEKT

B.1 CESTNE PROHLASENI

Emitent prohlasuje, Ze Gdaje uvedené v tomto uzsim prospektu dle jeho nejlepsiho védomi k datu vyhotoveni uzsiho
prospektu ve viech podstatnych ohledech odpovidaiji skuteénosti a Zadné podstatné okolnosti, které by mohly ovlivnit
presné a sprévné posouzeni Emitenta a jim vydanych cennych papird, nebyly vynechany.

Jménem Raiffeisenbank a.s.

. Mg, L,_,;.mr juh-,,.,n

predsada predstovenstvg
1£.660122/0010 r2 700211/0114
Pod Sibenickami 778, 25| &4 Mnichovice Domanevicks 1747, Proba &
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B.2 UDAJE O OSOBACH ODPOVEDNYCH ZA UZSi PROSPEKT

Osobou odpovédnou za prospekt je emitent - Raiffeisenbank a.s. se sidlem Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21, IC 49 24 09 01, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
2051, jejimz jménem jednd Mgr. Lubor Zalman, piedseda predstavenstva, r.&. 660122/0010, Pod Sibenickami
778, PSC 251 64, Mnichovice a Marfin Blaha, &lenem predstavenstva, r.&. 700311/0114, bytem Domanovickd
1741, PSC 190 16, Praha 9.

B.3 Udaje o cennych papirech

Upozornéni

Dluhopisy jsou tro&eny pohyblivou drokovou sazbou, jejiz vyse je zdvisld na hodnoté devizového kurzu EUR/CZK
Zjisténého zpisobem uvedenym v Emisnich podminkdch. Emitent v této souvislosti upozorfiuje potenciondlni investory,
Ze Dluhopisy jsou tzv. dluhopisy strukturovanymi a Ze s investici do Dluhopisé je spojeno riziko, Ze vypldcené drokové
vynosy z Dluhopisé nepfekroéi az do Dne koneéné splatnosti Dluhopist minimdlni hodnotu uvedenou v odstavei 5.2
Emisnich podminek. Emitent doporuéuje véem potenciondlnim investorim, aby svou investici do Dluhopisé jesté pred
jejim u¢inénim projednali se svymi finanénimi, dariovymi a/nebo jinymi poradci, které potenciondlni investofi povazuji

za nutné.

Ndzev: Prémiovy Dluhopis Raiffeisenbank VAR/09

Celkovd jmenovitd hodnota emise a

ména cenného papiru: 50 000 000,00 K¢

Forma dluhopisu: cenny papir na doruditele

Podoba: listinny cenny papir

Datum emise: 1.12.2005

Datum splatnosti: 1.12.2009

Datum splatnosti vynoso: Pololetné vzdy k 1.6. a 1.12. kazdého roku

Ucel emise: Finanéni prostiedky ziskané z emise dluhopisd budou pouzity rozvoj

podnikatelskych aktivit Emitenta.

Dluhopisy maji podobu listinného cenného papiru, zastoupeného sbémym dluhopisem, zn&ji na doruéitele, jsou
vyddny v poétu 5 000 kust, kazdy ve jmenovité hodnot& 10 000 Ké. S Dluhopisy nejsou spojena zéddnd predkupni
ani vyménnd prdva. Pfedpoklddand celkovéd jmenovitd hodnota emise dluhopisu je stanovena na 50.000.000 K&.

Dluhopisy budou vyddny k Datu emise. Pokud by z jakéhokoliv divodu nebyly vyddny viechny Dluhopisy k Datu
emise, mohou byt zbyvaijici Dluhopisy vydédny bé&hem 3 (i) pracovnich dni po Datu emise.

Emisni kurz viech Dluhopisd vydanych k Datu emise &ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoliv
Dluhopist pfipadné vydanych po Datu emise b&hem Emisni |hdty bude vzdy uréen Emitentem tak, aby zohlediioval
prevazujici aktudini podminky na trhu. K &astce emisniho kurzu bude ddle pfipoéten odpovidaijici alikvétni Grokovy
Vynos.

Vynos z dluhopisu je zdafiovén v souladu s obecné zdvaznymi préavnimi predpisy Ceské republiky (viz Emisni
podminky, bod. 8, &&sti A tohoto dokumentu).

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu a koupi v Ceské republice zejména instituciondlnim investordm (domdcim a
zahraniénim) v souladu s pfislusnymi prévnimi pfedpisy prostiednictvim vedouciho manazera emise Dluhopist.
Pfipadnym dal3im zdjemcdm mohou byt Dluhopisy nabidnuty v kterémkoli Platebnim misté po jejich vydani v ramci
sekunddrniho trhu.

Vedoucim manazerem emise Dluhopisd je Emitent spolecnost Raiffeisenbank a.s., se sidlem se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 2006/9, PSC 140 21, IC: 49 24 09 01.
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Sbémy dluhopis bude uloZen a evidovan u Administrdtora emise. Administrator povede zdkonem stanovenou
evidenci Vlastnikd Dluhopisd.

Cinnosti tykaijici se vydani Dluhopisu, splaceni Dluhopisu a vypldceni vynost z Dluhopisu si Emitent zabezpeluje
sam.

Prdva spojend s Dluhopisy se promléuji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

Emitent nehodld pozdadat o piijeti Dluhopisd k obchodovani na regulovaném trhu nebo volném trhu.

Emitent se zavazuje, Ze bude se viemi Vlastniky Dluhopisd zachdzet za stejnych podminek stejné.

Prava a povinnosti Emitenta a Vlastnikd D|uhop[sﬁ se v otdzkdch neupravenych Emisnimi podminkami ¥idi
ustanovenimi obecné zdvaznych prévnich predpisd Ceské republiky, zejména ustanovenimi Zakona o dluhopisech a

Zdkona o podnikdni na kapitélovém trhu. Zména Emisnich podminek je moZnd pouze za podminek stanovenych
z&konem a nabyvd G&innosti po jejim schvdleni Komisi pro cenné papiry a jejim zvefejnénim.

B.4 ZAKLADNi UDAJE O EMITENTOVI

Nazev spoleénosti: Raiffeisenbank a.s.
Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 2006/9, PSC 140 21
IC: 492409 01

Datum zalozeni spole¢nosti:  25. Eervna 1993

Pravni Fad a pravni forma:  Raiffeisenbank a.s. byla zaloZena na dobu neuréitou, podle
préavniho fadu CR, a to podle zdkona & 513/1991 Sb.,
Obchodniho zdkoniku a podle zdkona &.21/1992 Sb.,
o bankéch. Prévni formou emitenta je akciovd spoleénost.

Internetova adresa: www.rb.cz

e-mail: info@rb.cz

Spole&nosti je zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddilu B, vlozce 2051.

Pfedmétem podnikdni Raiffeisenbank a.s. v souladu s ustanovenim § 2 jejich Stanov jsou:

- bankovni a finanéni obchody a dalsi ¢innosti uvedené v povoleni pdsobit jako banka vydaném podle zdkona &.
21/1992 Sb.;

- spole&nost je kromé& toho oprévnéna ziizovat pobo&ky nebo jiné organizaéni jednotky v tuzemsku a zahraniéi,
stejné tak zfizovat dcefinné spole&nosti a vlastit majetkové G&asti za podminky, Ze budou dodrzeny obecné
z&vazné pravni predpisy.
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B.4.1 Historie emitenta

Inicigtorem vzniku finanéni skupiny Raiffeisen byl Friedrich Wilhelm Raiffeisen (1818 - 1888), ktery v roce 1862
zalozil v Anhausenu prvni druZstevni bankovni asociaci. V poloving 90. Let 19. stoleti pracovalo v Rakousku podle
systému Raiffeisen jiz vice nez 600 Gstavd. Systém Raiffeisen se stal brzy populdrnim nejen v evropskych zemich, ale
pronikl i do z&dmofi. F. W. Raiffeisen zahdijil strukturdini zménu, na jejimz zdkladé byly vybudovény pilite nékolika
budoucich silnych bankovnich soustav. V Rakousku se Raiffeisenbank stala postupem ¢asu nejvéti soukromou
finanéni skupinou. Celkovd bilan&ni suma bankovni skupiny Raiffeisen dosahla ke konci roku 2003 zhruba 120 mld.
EUR.

Ke konci roku 2004 méla Raiffeisenbank a.s. 48 obchodnich mist rovnomérmé rozmisténych po celém Gzemi Ceské
republiky.

Samotnd Raiffeisenbank a.s. je &lenem tzv. finanéni skupiny Raiffeisen, do které kromé& ni ddle patfi Raiffeisen
stavebni spofitelna, UNIQA pojifovna a Raiffeisen Leasing.

Veskeré dokumenty a materidly vtomto uz3im prospekiu uvddéné jsou k nahlédnuti v pracovni hodiny v sidle
Raiffeisenbank a.s., tj. Olbrachtova 2006/9, Praha 4.

B.5 UDAJE O ZAKLADNIiM KAPITALU EMITENTA

Z&kladni kapitdl Raiffeisenbank a.s. ke dni vyddni tohoto Prospektu &inil 2.500.000.000,- K& a je plné splacen. Je
rozdélen do 250.000 kust akcii o jmenovité hodnoté 10.000,- K&. viechny akcie maji podobu zaknihovanou,
znéjici na jméno.

MimoFédnd valnd hromada banky konand dne 14. 3. 2003 rozhodla o zvy3eni zakladniho jméni o 500 000 tis. K&
vyddnim a Gpisem 50 000 kmenovych akcii banky na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 10 tis. K&.
Akcie byly fadn& upsdny a splaceny. Usneseni Méstského soudu v Praze ve véci navydeni zdkladniho kapitélu
nabylo pravni moci dne 5. 5. 2003.

Spole¢nost nevydala Zadné prioritni nebo zaméstnanecké akcie, ani vyménitelné nebo prioritni dluhopisy.

Nize uvedend tabulka zobrazuje zménu zdkladniho kapitdlu za roky 2002, 2003 a 2004.

2002 2003 2004

Z&kladni kapitdl /tis. K&/ 2 000 000 2 500 000 2 500 000

B.5.1 Dosud vydané cenné papiry

Emise akcii
Raiffeisenbank a.s. doposud neemitovala Zddné vefejné obchodovatelné akcie.

Emise dal3ich cennych papird

V z4fi 1999 vydala Raiffeisenbank a.s. emisi zarugenych dluhopisd s pohyblivou Grokovou sazbou v objemu
1 000 000 000 K¢ se splatnosti v roce 2005 se zdrukou splaceni jistiny a vyplaty drokového vynosu poskytnutou
Raiffeisen Zentralbank, Osterreich Aktiengesellschaft. Tato emise byla jednordzové upsana Ceskou pojisfovnou as..

Emise dluhopisd
V kvétnu 2001 vydala Raiffeisenbank a.s. emisi Hypote&nich zdstavnich listd s fixni Grokovou sazbou 7,5% p.a.

v objemu 2 000 000 000 K& se splatnosti vroce 2006, ISIN CZ0002000177. Tato emise byla upsdna
instituciondlnimi i drobnymi investory.

V Gnoru 2004 vydala Raiffeisenbank a.s. prvni emisi Hypoteénich zdastavnich listd v rdmci schvdleného
Dluhopisového programu s fixni rokovou sazbou 3,7% p.a. v objemu 500 000 000 K¢ se splatnosti v roce 2009,
ISIN CZ0002000326. Dluhopisovy program Raiffeisenbank byl schvélen Rozhodnutim Komise pro cenné papiry &.j.
45/N/972/2004/2, ze dne 30.1.2004, které nabylo prévni moci dne 30.1.2004, v trvani 10 let, v celkovém
objemu nesplacenych hypote&nich zéstavnich listd 3 000 000 000 K¢ a se splatnosti kterékoliv emise vydané

v rémci programu 5 let. K 23.8.2004 Raiffeisenbank a.s. vydala 2. emisi Hypoté&nich zdastavnich listd v rédmci vy3e
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zminéného Dluhopisového programu v objemu 500 000 000 K¢ s fixni Grokovou sazbou 5,05% p.a. se splatnosti
v roce 2009, ISIN CZ0002000417. Dal3i v pofadi tfeti emise hypote&nich z&stavnich listd v rdmci vyse uvedené

Dluhopisového programu byla vydéna k 23. bfeznu 2005. Tato emise byla vydédna v objemu 500 000 000 K& s
fixni Grokovou sazbou 4,60% p.a. a se splatnosti v roce 2010, ISIN CZ0002000482.

Tyto emise jsou obchodovany na volném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. a trhu RM-Systému, a.s.

B.5.2 Akciondri

Struktura akciondid s majetkovou Géasti nad 5% ke dni ke dni vyhotoveni Prospektu je nésleduiici:

Struktura akcionaru vyse podilu v %
Raiffeisen International Bank Holding AG, 51

Am Stadtpark 9, Vide#, Rakousko

Raiffeisenlandensbank Niederdsterreich - Wien AG, 24

Raiffeisenplatz 1, Viden, Rakousko

RB Verwaltungs GmbH, 25

Europaplatz 1a. Linec, Rakousko

Maijoritnim akciondfem Raiffeisenbank a.s. je spole¢nost Raiffeisen International Bank-Holding AG, kterd je dcefinou
spolecnosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. Tato spole&nost byla ve Stfedisku cennych papird zaregistrovéna
jako nd3 akciondf 30.10.2003 pod jménem Raiffeisen International Beteiligungs AG a drzi 51% podil na
Raiffeisenbank a.s.. Dne 20.11.2003 bylo této spolenosti zménéno jméno na Raiffeisen International Bank-Holding
AG, jednd se pouze o zménu obchodni firmy. Tato zména akciondfe pro Raiffeisenbank a.s. Zddnou podstatnou
zménu ve strategii.

Z&dny z akciondid nemd podle Stanov spoleénosti moznost ovliviovat ¢innost Raiffeisenbank a.s. jinak nez vahou
svych hlasd. Nikdo z &lend jejich orgdnd nemél k vy3e uvedenému datu vyznamnou majetkovou G&ast na
Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank a.s. déle drzi 25% majetkovy podil v Raiffeisen stavebni spofiteln&. Daldimi vyznamnymi majetkovymi
podily Raiffeisenbank a.s. jsou 50% podil ve spoleénosti Raiffeisen Leasing, s.r.o.

B.5.3 Struktura finanéni skupiny Raiffeisen

Rakouskd bankovni skupina Raiffeisen ma tfidroviiovou strukturu. Na prvni Grovni pracuji mistni banky. Druhou
Uroved predstavuji regiondlni zastoupeni. Regiondlni Raiffeisenbanky jsou pak jako celek majoritnimi akciondfi
Raiffeisen Zentralbank Osterreich (RZB), kde drzi vice nez 80% akcii. RZB mé dvoji dlohu: na jedné strané zastieiuje
Raiffeisenbanky operujici na niZdich Grovnich a vedle toho provozuje v Rakousku své vlastni autonomni obchodni
aktivity komeréniho a investiéniho bankovnictvi, a plsobi tak joko reprezentant bankovni skupiny Raiffeisen v
zahraniéi.

Raiffeisenbank a.s. je ovidddna spolenosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG prostiednictvim dcefiné spolecnosti
Raiffeisen International Bank Holding AG (viz. bod B3.3. Akciondfi). Raiffeisen International Bank Holding AG a ji
ovlddané firmy patfi do konsolidované skupiny Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH., finanéni holdingové
spolecnosti, prostiednictvim  které vlastni Raiffiesen  Zentralbank  Osterreich  (RZB)  rakouské  regiondlni
Raiffeisenbanky. Seznam majetkovych GEasti RZB je uveden v pfiloze tohoto Emisniho dodatku.

K datu vyhotoveni Emisniho dodatku neni Raiffeisenbank a.s. stranou 2adné ovlddaci smlouvy ani smlouvy o pfevodu
zisku.

Nésledujici graf uvadi strukturu majetkovych G&asti spoleénosti Raiffeisen International Bank Holding AG

k 31.12.2004.
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|| Raiffeisen Zentralbank Ssterreich AG

Raiffeisen Infternational Bank-Holding AG
Z7O0%

Raiffeisen Bank Sh. a.
1 O0%%

Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C.
1 00%

Raiffeisen Bank Polska S.A.
1 00%

Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD
100%

ZAO Raiffeisenbank Austria
1 O0%%

JSCB Raiffeisenbank Ukraine
1 00%

Raiffeisen Bank S.A.
©9,49%

GSl Group Software Investment AG
1 O00,00%

Raiffeisenbank a.d.
20,00%

Raiffeisenbank d.d. Bosna i Herzegovina
©6,99%

Raiffeisen Krekova Banka d.d.

©8,27% Z75,00%

Priorbank JSC
&3,05%

Tatra banka a.s.
72,44%

Raiffeisenbank a.s.
51%

Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
70,31%

Raiffeisen International GROUP IT GmbH
©9,00%

RLI Holding GmbH
Z75%

Tatra Leasing spol., s.or.o.
1,50%

Raiffeisen Economic & Financial Consulting Ltd.

Raiffeisenbank Austria d.d. |
49,00% |

) N N O A A A
N N N N I B

Majetkové Uéasti Emitenta
Ndsledujici graf uvédi informace o vztazich s Raiffeisenbank a.s. ovldédanymi a osobami, v nichz je banka

vétiinovym spoleénikem, 1. spolegnosti v nichz mda Raiffeisenbank a.s. pfimy nebo nepfimy podil na zdkladnim
kapitalu. Udaje jsou platné k 30. 6. 2005.

| Raiffeisenbank a.s. ‘
1
[ ]

Raiffeisen - Leasing, s.r.o. Raiffeisen stavebni sporitelna, a.s. SWIFT
50% 25% 0,007%
VISA EUROPE
Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. 0,00667%
50%
MasterCard International
0,0015%
RLRE Alpha Property, s.r.o. RLRE Beta Property, s.r.o.
100% 1 100%

(also owns 0,0278% of RLRE Eden Invest, s.r.o.)

RLRE Gamma Property, s.r.o. RLRE & EUBE OC - TERRONIC Il., s.r.0.
100% 1 100%
RLRE Epsilon Property, s.r.o. RLRE Eta Property, s.r.o.
100% 1 100%
RLRE Jota Property, s.r.o. RLRE & EUBE OC - TERRONIC L., s.r.0.
100% T 100%
RLRE Theta Property, s.r.o. RLRE HOTEL ELLEN s.r.o.
100% T 99,9722%

RLRE Eden Invest, s.r.o.
100%

IMPULS Tuchomé¥ice, s.r.o. RLRE Investholding B.V.
50% 1 100%

SEEP, s.r.o. Blitz 03-1628 AG
100% 100%
RLRE Sigma Property RLRE Omikron Property
100% — 100%

23



Raiffeisenbank a.s.

Emisni podminky a UZsi prospekt cenného papiru

Raiffeisenbank a.s. je ovlddaijici osobou spoleénosti uvedenych v nésledujici tabulce podle §66 a, odst. 4 Obchodniho

zdkoniku.
Zdkladni Podil emitenta na ZK a
Obchodni firma sidlo ka.pirélv hlasovacich pravech
(v tis. K¢&) (v %)
Raiffeisen stavebni spofitelna, a.s. Konévova 2747/99, Praha 3
IC: 49241257 650000 25,00
Raiffeisen - Leasing, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4
IC: 61467863 50000 50,00
Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. Olbrachtova 2006/9, Praha 4
IC: 26492687 10000 25,00

Nésleduijici spolecnosti jsou specielni Géelové jednotky, zalozené pro realizaci konkrétniho obchodniho pfipadu -
finanéniho leasingu nemovitosti. Spole&nosti jsou kontrolované spolegnosti Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. a

nemaiji vlastni zamé&stnance.

Obchodni firma

Sidlo, IC

Z&kladni kapitdl
(v tis. K&)

Podil emitenta na ZK a hlasovacich
prévech (v %)

RLRE Alpha Propety, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 26712792

200

100 1)

RLRE Beta Property, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 26 71 28 31

200

100 1)

RLRE Gamma Property, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 25 75 78 49

10 000

100 1)

RLRE Epsilon Property, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 27104117

200

100 1)

RLRE Eta Property, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 27 17 31 60

200

100 1)

RLRE Theta Property, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 27 1690 31

200

100 1)

RLRE Jota Property, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 2719 17 02

200

100 1)

Impuls Tuchoméfice, s.r.o.

Dlouhd 1, Praha 1
IC: 27 20 40 22

500

100 1)

RLRE Hotel Ellen, s.r.o.

Maridnskolazefiska 25, Karlovy Vary,
PSC 360 01
IC: 25233713

100

100 1)

RLE&EUBE OC - TERRONIC I, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC:27 07 13 91

200

100 1)

RLE&EUBE OC - TERRONIC |, s.r.0.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 271026 70

200

100 1)

RLRE Investholding B.V.

Utrechtsestraat 38 f, 6811 LZ Arnhem
IC: 9143624

90 tis. UER

100 1)

RLRE EDEN INVEST, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 26 34 99 81

72 004

100 2)

Blitz 03-1628 AG

Bavariaring 29, 80336,
Mnichov
IC: HR B 151555

50 tis. EUR

100 3)

SEEP, s.r.o.

Ke Spejcharu 351
IC: 250 53 191

145 500

100 4)

RLRE Omi,kron Property, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 27221466

200 000

100 1)

RLRE Sigma Property, s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Praha 4, PSC
140 21
IC: 27221474

200 000

100 1)
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Pozn.:

1) nepfimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich prévech je reprezentovany podilem Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.

2) nepiimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich pravech je reprezentovany podilem spolegnosti RLRE Hotel Ellen, s.r.o. a RLRE Beta
Property, s.r.o.

3) nepfimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich pravech je reprezentovany podilem spole&nosti RLRE Investholding B.V.

4) nepfimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich pravech je reprezentovany podilem spole&nosti Impuls Tuchoméfice, s.r.o.

B.6 UDAJE O CINNOSTI EMITENTA

B.6.1 Udaje o hlavnich oblastech &innosti Emitenta

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v CR poskytuje Siroké spekirum bankovnich sluzeb
soukromé i podnikové klientele. Jako jeden z deviti finanénich dstavi v zemi poskytuje hypoteéni Gvéry, k nimz také

siedndva stani finanéni podporu.

Mezi hlavni aktivity patfi zejména:

poskytovani Gvérd

finan&ni prondjem (finanéni leasing) *

pfijimani vkladd od vefejnosti

platebni styk a zG&tovani

vydavani platebnich prostfedkd (platebnich karet, cestovnich $ekd)
poskytovani zaruk

otviréni akreditivd

obstardvani inkasa

O&ast na vyddvdni akcii a poskytovani souvisejicich sluzeb

poskytovani porad ve vécech podnikdni

vykon funkce depozitéfe investiéniho fondu

obchodovdni s devizovymi hodnotami (ndkup a prodej valut, $ekd, smének a jinych platebnich
prostiedkd v cizich méndch)

poskytovani bankovnich informaci

prondjem bezpeénostnich schranek

platebni styk se zahranigim

investovani do cennych papird na vlastni (et

obchodovdni na vlastni G&et nebo na et klienta (se zahraniénimi cennymi papiry, v oblasti
terminovych obchodd (futures) a opci v&etné& kursovych a Grokovych obchodi, s prevoditelnymi
cennymi papiry)

finan&ni makléfstvi (zprostredkovdni stavebniho spofeni, pojiténi, ndkup a prodej podilovych
listd)

obhospodafovéni cennych papird klienta na jeho Géet véetné poradenstvi (portfolio
management)

uloZeni a sprava cennych papird nebo jinych hodnot

* hypoteéni bankovnictvi

* Cinnosti, které banka pfimo nevykonavé
Pozn.: spole&nost mé kromé povoleni pisobit jako banka licenci obchodnika s cennymi papiry.

Kromé& vlastnich bankovnich aktivit je Raiffeisenbank a.s. sou&dsti finanéni skupiny, kterd nabizi svoje produkty a
sluzby i v oblasti stavebniho spofeni (Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.), pojidténi (UNIQA pojistovna a.s.) a leasingu
(Raiffeisen - Leasing, s.r.o. a Raiffeisen - Leasing Real Estate s.r.o.).
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B.6.1.1 Prehled produkti a sluzeb *

ev _»

Produkty pro privatni klienty Produkty pro podnikové klienty Investiéni bankovnictvi

Kompletkonto, Kompletkonto Student

Efektkonto - spofici Géet
Zlaté konto

B&Zny korunovy Géet
B&Zny G&et v cizich méndch

Sporici 0&et Veelicka
Terminované vklady
Depozitni sménky

Internetové bankovnictvi
GSM Bankovnictvi
Telefonni bankovnictvi

Infoservis - SMS a emailové zprévy
Kontokorentni Gv&r na b&zném G&tu

Tuzemsky i zahraniéni platebni styk

Seky a sméndrenské sluzby

Hotovostni operace

Vkladni knizky

Debetni platebni karty asociaci Visa
a MasterCard

Kreditni platebni karty asociaci Visa
a MasterCard
Kreditni karta National Geographic
Hypotéka Klasik
Hypotéka Klasik na 100 %

Hypotéka Stabilita

Hypotéka Stabilita Invest

Hypotéka Profit

Americkd hypotéka Univerzdl -
0elovd a neld&elovd verze
Hypotéky Flexi a Equi

Bali¢ek pojisfovacich produktd Triga

Hypote&ni zdstavni listy
Spotiebitelsky Gvér Rychld pojeka

Bézny Ucet

Profikonto
Pluskonto

Benefitkonto

Specidlni G&ty pro notdfe,
advokéty a exekutory

MikroGvér

Mikrokontokorent

Uvéry pro sdruzeni vlastnikd
bytovych jednotek

Micro Limit Lending

Mikro provozni financovani
Elektronické bankovnictvi - Home
Banking

Internetové bankovnictvi

GSM bankovnictvi

Telefonni bankovnictvi

Infoservis - SMS a emailové
zprdvy

Tuzemsky i zahraniéni platebni styk
Hotovostni operace

Karetni produkty spoleénosti Visa a
MasterCard

Uvérové operace

Bankovni zaruky
Terminované vklady
Hypoteéni zéstavni listy
Overnight investovéni

Depozitni operace
Svoz a zpracovdni hotovosti

Urokové kompenzace
Zprostfedkovani termindld pro
akceptaci platebnich karet
Dokumentdrni obchody
Financovani obchodu a exportu

*  Otevfené podilové fondy Raiffeisen *  Treasury produkty
*  Zprosttedkovatelské a dal3i sluzby *  Faktoring
*  Bezpeénostni schranky a trezory *  Forfaiting

Sluzby Western Union
Penzijni pojisténi ING
Zivotni a Grazové poijisténi UNIQA
Pojidténi odpovédnosti z provozu
vozidla UNIQA

Stavebni spofeni RSTS

* Udaije jsou platné ke dni vyhotoveni prospektu.

Odkup pohledavek

Seky a sméndrenské sluzby
Vyzkum a analyza trh
Bezpeénostni schranky a trezory

Zprostiedkovatelské sluzby
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Sluzby investiéniho
bankovnictvi

Portfolio Management
Zahraniéni podilové
fondy

Investiéni poradenstvi
Vyzkum a analyza trh

Privatni bankovnictvi

B&zné bankovni sluzby

Investi¢ni bankovnictvi
Finan&ni plénovani
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B.6.2 Udaje o tribach za posledni tFi Géetni obdobi - vybrané finanéni ukazatele
Raiffeisenbank a.s.

Vzhledem k povaze podnikdni Raiffeisenbank a.s. ve finanénich vykazech neexistuje polozka ,trzby”. Nésledujici
vybrané Gdaje za rok 2002, 2003 a 2004 jsou z auditované Gletni zavérky Raiffeisenbank a.s. a |ze je povaZovat
za ekvivalent k tomuto pojmu. Udaje k 30.6.2005 nejsou auditované.

(v tis. K¢) 30.6.2005 2004 2003 2002
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1301384 2255 2239813 2 497 294
Ndklady na droky a podobné néklady -466 751 -893 975 -1 167 622 -1545035
-v tom ndklady na Groky z dluhovych cennych 113794 -199 249 -119 458 -106 129
papird

CISTY VYNOS Z UROKU 834 634 1361 1072191 669001
Vynosy z akeii a podild 16 997 12 268 17 343 0
Vynosy z poplatki a provizi 412 800 680451 537136 270 522
Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci 153085 397 400 402 132 297 736
Ostatni provozni vynosy 11619 19280 21958 135

B.6.3 Patenty a licence
Neexistuje zddnd zdvislost emitenta na patentech nebo licencich, primyslovych, obchodnich nebo finanénich

smlouvdch nebo vyrobnich procesech, které by mély zdsadni vyznam pro podnikatelskou &innost nebo ziskovost
emitenta.

B.6.4 Udaje o vyznamnych probihaijicich investicich Emitenta

Plan investic s vyjimkou finan&nich na rok 2005:

= Investice do informagnich technologii 177 938 000 K¢
= Technické zhodnoceni majetku 10 706 890 K&
= Pozemky a budovy 0 Ke
= Pfistroje a zafizeni /v&. automobild/ 39 841 000 K¢

Celkem 228 485 890 Ké

Vyznamné probihaijici investice oblasti informaénich technologii v roce 2005:

*  Security project - zmény IT infrastruktury v rémci dlouhodobého planu zvySovani dostupnosti, posilovéni
bezpeénosti a uzivatelské pfivétivosti IT aplikaci a systém0. V obdobi od ledna do srpna 2005 bylo
proinvestovano v ramci tohoto projektu 1,311 miliond K&.

*  Stabilizace DWH - Gpravy datového skladu v souvislosti se zvy$ovénim operativni dostupnosti a jeho celkové
systematizace. V k 31.8.2005 bylo proinvestovéno 3,167 miliond K&.

*  Statistics package/Data mining solution (SAS) - nasazend aplikace pro reportovani v rdmci Basel II. V rdmci
toho projektu bylo v obdobi od ledena do srpna 2005 proinvestovdno 1,299 miliond K&.

V rdmci investic na modernizace a roziifeni pobockové sité bylo v obdobi od ledna do srpna 2005 proinvestovano
celkem 14,636 miliond K& K vyznamnym probihajicim investicim v této oblasti paffi:

»  Otevieni pobo&ky Brno - Masarykova

+  Re-desing pobo&ek Hradec Krdlové, Karlovy Vary a Ceské Budéjovice |

*  Zmenseni a kompletni re-desing pobocky Brno - Jdnskd.
Ostatni investice v této oblasti jsou uréeny na mensi projekty na stévajicich pobo&kach.
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B.6.5 Udaje o soudnich, spravnich nebo rozhodgich Fizenich

Raiffeisenbank a.s. neni 0&astnikem z&dnych soudnich, sprévnich nebo rozhodgich Fizenich zahdjenych b&hem
poslednich dvou G&etnich obdobich, kterd méla nebo mohou mit vliv na finanéni situaci emitenta.

B.7 UDAJE O MAJETKU, ZAVAZCIiCH, FINANCNI SITUACI, ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

Raiffeisenbank a.s. je ovlddaijici osobou, ale je zdroved ovlddanou osobou zahrnutou do konsolidagniho celku
konsolidujici zahraniéni osoby (viz bod B.5.3). S odvoldnim na ustanoveni €l. | bod 99 v ndvaznosti na &l. Il bod 2
vyhl. 473/2003 Sb. ze dne 17. prosince 2003, kterou se méni vyhldska & 501/2002 Sb., kterou se provadsii
nékterd ustanoveni zdkona & 563/1991 Sb., o G&etictvi, ve znéni pozdajlich ptedpist, pro G&etni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi.

Raiffeisenbank a.s. sestavuje pouze nekonsolidovanou G&etni zavérku v souladu s vyhldskou Ministerstva financi CR
& 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi uspofaddni a obsahové vymezeni
polozek G&etni z&vérky a rozsah 0dajd ke zvefejnéni pro G&etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi.

Kompletni auditovand nekonsolidovand Géetni z&vérka Raiffeisenbank a.s. vypracovand v souladu s CAS za G&etni
obdobi kon¢ici 31.12.2003 a 31.12.2004 a pololetni zpréva Raiffeisenbank a.s. k 30.6.2005 tvofi nedilnou
prilohu tohoto prospektu.

Osoby odpovédné za ovéreni Uéetni zavérky dle CAS

Ovéfeni G&etni zavérky Raiffeisenbank a.s. za obdobi kongici 31.12.2004, dle ¢eskych 0&etnich standardd provedla
v souladu se zdkonem & 524/1992 Sb., o auditorech a Komote auditors Ceské republiky, v platném znéni resp. &.
254/2000 Sb., o auditorech, v platném znéni a auditorskymi smémicemi Komory auditord Ceské republiky
auditorskd firma KPMG Ceskd republika Audit, spol. s. r. o., se sidlem, Jana Masaryka 12, Praha 2, PSC 120 00,
ICO: 49 61 91 87, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddile C., vlozce 24185,
vedend v seznamu auditorskych spolegnosti u Komory auditord Ceské republiky pod osvéd&enim & 71.
Odpovédnym auditorem pro G&etni obdobi konéici 31. 12. 2004, byl auditor Ing. Pavel Z&vitovsky, osvéd&eni
¢. 69.

Vyrok auditora byl vyddn v tomto znéni:
e (&etni zdvérka poddvd ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd, vlastniho
kapitdlu a finanéni situace Raiffeisenbank a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku jejiho hospodafeni za rok
2004 v souladu se zékonem o Géetnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky,

Auditorskd zprdva tykajici se nekonsolidované G&etni zavérky emitenta vypracované v souladu s eskymi G&etnimi

standardy (ddle jen ,CAS”) za obdobi kongici 31.12.2004 je rovnéz k nahlédnuti v sidle emitenta. Tato zprava je
navic souldsti vyroéni zprdvy Raiffeisenbank a.s. za rok 2004.
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B.7.1. Nekonsolidované finanéni vykazy Emitenta

Ndsledujici tabulka uvédi nekonsolidované rozvahy Raiffeisenbank a.s., které jsou obsaZeny v auditorem ovéfenych
OCetnich zdvérkdch Raiffeisenbank a.s. za G&etni obdobi konéici 31.12.2003, 31.12.2004 a k 30.6.2005.
Rozvahy byly pfipraveny v souladu s CAS. Viechny uvadéné ddaje jsou v tisicich K& Udaje k 30.6.2005 nejsou
auditované.

tis. K¢ AKTIVA 30.6.2005 2004 2003
1 Pokladni hotovost, vklady u centrélnich bank 987 932 1861792 1004 486
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 2 443 043 1 305 806 4 648 727
v tom : a) vydané vlddnimi institucemi 2 443 043 1 305 806 4 648 727

b) ostatni 0 0 0

3 Pohleddvky za bankami, za druzstevnimi zéloznami 23 419 242 22 253 147 22 495 352
a) splatné na pozadéni 3641676 2024 963 220 984

b) ostatni pohleddavky 19777 566 20228 184 22274 368

4 Pohleddvky za klienty, éleny druzstevnich zélozen 42 555 413 35153032 31381990
a) splatné na pozadéni 177 597 61051 2001 662

b) ostatni pohleddavky 42377 817 35091981 29 380 328

5 Dluhové cenné papiry 868 967 691376 812716
v tom : a) vydané vlddnimi institucemi 0 50399 50 309

b) vydané ostatnimi osobami 868 967 640977 762 407

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 136 521 140 623 138 963
U&asti s podstatnym vlivem 273276 273276 258276

z toho: v bankdch 258088 258 088 258 088

8 U&asti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
z toho: v bankdch 0 0 0

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 116812 132683 151373
z toho: a) zfizovaci vydaje 20673 20 673 0

b) goodwill 0 0 0

10 Dlouhodoby hmotny majetek 351186 388689 425 445
Z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 161318 172 444 184776

11 Ostatni aktiva 1570912 1090 281 602 615
12 Pohleddvky za akcionéfi a spoleéniky 0 0 0
13 Ndklady a pfijmy pfistich obdobi 43 397 37 005 54279
Aktiva celkem 72766 701 63 327 710 61974 222
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tis. K¢ PASIVA 30.6.2005 2004 2003
1 Zdavazky vici bankam, druzstevnim zdlozném 6 308 929 3559 | 7657148
v tom: a) splatné na pozaddni 2715718 874181 756 586
b) ostatni zédvazky 3593212 2 685 | 6900562
2 Zéavazky vici klientdm, Elendm druzstevnich zdlozen 49 533 44716 142971 630
v tom: a) splatné na pozaddni 34945 34121 (31858615
b) ostatni z&vazky 14 587 10595 11113015
3 Zéavazky z dluhovych cennych papird 7 812944 8566 | 6279282
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 7705 520 8565 | 6277011
b) ostatni z&dvazky z dluhovych cen. papird 107 424 1488 2271
Ostatni pasiva 4452 349 1886 853 599
Vynosy a vydaje pii3tich obdobi 0 10 345 10 542
Rezervy 47105 99 806 182 247
v tom: a) na dochody a podobné zavazky 0 0 0
b) na dané 0 0 35 460
c) ostatni 47105 99 806 146 787
Podfizené zavazky 1263 401 1282 1117116
3 Zdakladni kapitdl 2 500 000 2500 | 2500000
z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl 2 500 000 2500 | 2500000
b) vlastni akcie 0 0 0
9 Emisni dZio 0 0 0
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 92 061 76955 66014
v tom: a) povinné rezervni fondy 92 061 76955 66014
b) ostatni rezervni fondy 0 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 0 0 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
12 Kapitélové fondy 117817 117817 117817
13 Ocefovaci rozdily 13 0 0
z toho: a) z majetku a zdvazkd 13 0 0
b) ze zajisfovacich derivatd 0 0 0
c) z prepoctu G&asti 0 0 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 464 692 207 886 0
15 Zisk nebo ztrdta za G&etni obdobi 174 319 302125 218827
|Pasiva celkem 72766 701 63 327 61974
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Nekonsolidovand podrozvaha
Ndsledujici tabulka uvédi nekonsolidovanou podrozvahy Raiffeisenbank a.s. obsaZené v auditorem ovéfenych
OCetnich zdvérkdch Raiffeisenbank a.s. za G&etni obdobi koncici 31.12.2003, 31.12.2004 a k 30.6.2005.
Viechny uvadéné daie jsou v tisicich K& Udaije k 30.6.2005 nejsou auditované.

Emisni podminky a UZsi prospekt cenného papiru

|tis. k¢ | PODROZVAHA 30.6.2005 2004 2003
Podrozvahova aktiva
1 Poskytnuté piisliby a zaruky 13745940 | 10 175717 8 872 888
2 Poskytnuté zdstavy 0 0 0
3 Pohleddvky ze spotovych operaci 2 924 450 1362792 3869 362
4 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 205 499 165 160056 392 137808 138
5 Pohledévky z opci 8 513 020 5783 692 6317 402
6 Odepsané pohledévky 19418 19 867 9365
7 Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 0 0 0
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 0 0 0
Podrozvahovd pasiva
1 Prijaté pfisliby a zaruky 22 667 447 18 345768 14 263 004
2 Pfijaté zdstavy 50512 406 39253 610 36 950 640
3 Z&vazky ze spotovych operaci 2 876 580 1 976 907 4879 822
4 Z&vazky z pevnych terminovych operaci 205518 489 159 955132 137 833 267
5 Z&vazky z opci 8 513 020 5783711 6317 402
6 Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 9610 584 7 446 519 4995 896
7 Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 1839 839 1 600 277 1337831
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Nekonsolidované vykazy zisko a ztrat
Nésledujici tabulka uvédi ddaje nekonsolidovanych vykazd ziskd a ztrét Raiffeisenbank a.s. obsaZené v auditorem
ovéfenych G&etnich zavérkdch Raiffeisenbank a.s. za G&etni obdobi konéici 31.12.2002, 31.12.2003, 31.12.2004
a k 30.6.2005. Vykazy ziskG a ztrdt byly pfipraveny v souladu s CAS. Viechny uvadéné Gdaje jsou v tisicich K&.
Udaije k 30.6.2005 nejsou auditované.

Emisni podminky a UZsi prospekt cenného papiru

[ris. k& 30.6.2005 2004 2003
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1301384 2255497 2239813
v tom: Groky z dluhovych cennych papird 19675 103 099 97 147
2 Ndklady na Groky a podobné ndklady 466751 -893 975|-1 167 622
v tom: ndklady na Groky z dluhovych cennych papird 113794 -199 249 -119 458
Cisty vynos z droké 834 634 1361522 1072191
3 Vynosy z akeii a podild 16 997| 12 268 17 343
a) vynosy z G&asti s podstatnym vlivem 13813
b) vynosy z G&asti s rozhodujicim vlivem 0
c) vynosy z ostatnich akcii a podild 3530
4 Vynosy z poplatkd a provizi 412800 680451 537134
5 Ndklady na poplatky a provize 76236 -149 193] -130245
6 Cisty zisk nebo zirdta z finanénich operaci 153085 397400 402132
7 Ostatni provozni vynosy 11619 19280 21958
8 Ostatni provozni ndklady 22 154 81425 54611
9 Spravni ndklady -878 754] -1 463 824 -1 329 351
z toho:
a) ndklady na zaméstnance -447 302 -81201| -717 857
aa) mzdy a platy 319077 -576 333| -537 412
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 111 569 -202 946 -180 445
b) ostatni spravni néklady -431 453 662 623| -611 494
10 Pouziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku 0 0 0
11 Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku 96902 -168759 -134409
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledévkdm a zdrukdm, vynosy z 230779 202304 193883
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkém a 395134 473757 -346 535
14 Rozpusténi opravnych polozek k G€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 15 000, 35370
15 Ztréty z prevodu G&asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti 0 0 0
16 Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0 0
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 34 344 63 445 -4 043
18 Zisk nebo ztréta za tcetni obdobi z b&zné &innosti pfed zdanénim 225077 414713 280819
19 Mimotadné vynosy
20 Mimofé&dné ndklady
21 Zisk nebo ztréta za téetni obdobi z mimofddné &innosti pfed zdanénim 0 0 0
22 Dan z pfijmd 50759 -112 588 61992
23 Podil na ziscich nebo ziratdch GEasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0 0
24 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 174319 302125 218 827
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B.8 UDAJE O STATUTARNICH A DOZORCICH ORGANECH A VEDOUCICH
PRACOVNICH EMITENTA

B.8.1 Pfedstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo spole¢nosti ma 5 &lend, ktefi jsou voleni a odvoldvani dozoréi radou. Funkéni obdobi jednotlivych
¢lend predstavenstva trvé maximdlné pét let; znovuzvoleni je pfipustné.

Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem, jenz Fidi Cinnost spole&nosti, jednd jejim jménem a rozhoduje ve viech

zdlezitostech spoleénosti, pokud nejsou vyhrazeny do pisobnosti valné hromady nebo dozoréi rady.

Mgr. Lubor Zalman, pfedseda predstavenstva a generdlni feditel Raiffeisenbank a.s.

Datum narozeni: 22. ledna 1966
Bydliste: Pod Sibeni¢kami 778, 251 64 Mnichovice
Vzd&lani: Matematicko - fyzikdlIni fakulta UK Praha, obor biofyzika

Je predsedou predstavenstva Raiffeisenbank a.s. od kvétna 2004. Pfedtim pracoval v Home Credit International
jako manager projektu.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

Ing. Rudolf Rabindk, &len pfedstavenstva a vykonny feditel

Bydliste: K Tuchomé&ficdm 146, Praha 6
Datum narozeni: 21. dnora 1958
Vzd&lani: VS Chemicko - technologickd Praha, obor potravindiské chemie

Od dubna 2001 je ¢lenem predstavenstva Raiffeisenbank a.s. zodpovédnym za oblast firemniho bankovnictvi. Pred
svym jmenovdnim pracoval devét let v Citibank a.s.
Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zadné

Willem B. Hueting, ¢len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: Nad Vysinkou 17/129, Praha 5
Datum narozeni: 16. Gnora 1962
Vzdélani: Professional Education Bank and Insurance Bussiness - Assurantie B, Assurantie A, Pension

Planner, Sales Management, NIMA A
Je &lenem pfedstavenstva Raiffeisenbank a.s. zodpovédnym za oblast retailového bankovnictvi od srpna 2001.
Predtim posobil deset let v ABN AMRO v Nizozemsku.
Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti: 4dné

Pierre H. Brisse, ¢len pfedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: Vla3skd 349, Praha 1
Datum narozeni: 27. prosince 1959
Vzdélani: Athenee Royal De Koekelberg

V roce 2000 se stal ¢lenem pFedstavenstva Raiffeisenbank a.s. zodpovédnym za oblast podpory obchodnich aktivit.
Zaéal pracovat v Raiffeisenbank a.s. v roce 1993.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Z2ddné

Martin Bldha, &len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydliste: Domanovické 1741, Praha 9
Datum narozeni: 11. bfezna 1970
Vzdélani Sttedni primyslova skola - obor poéitace

Od dubna 2003 se stal &lenem pFedstavenstva Raiffeisenbank a.s. a odpovidd za oblast Treasury a investiéni
bankovnictvi. Do roku 2001 pidsobil v HypoVereinsbank CZ, a.s., jako Feditel Treasury.
Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: z4dné
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B.8.2. Dozordéi rada Emitenta

Dozoréi rada mé 9 &lend. Funkéni obdobi jednotlivych &lend dozoréi rady je pét let. nebylo-i stanoveno jinak. Sest
¢lend dozoréi rady voli valnd hromada a ffi &leny zaméstnanci spoleénosti.

Dozoréi rada dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva a uskuteéhovani podnikatelské cinnosti spoleénosti.
Dozoréi rada piezkoumdvéd fddnou, mimofddnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni G&etni z&vérku a ndvrh
na rozdéleni zisku nebo Ohradu ztraty a predklddd své vyjadieni valné hromad&. Souhlas dozoréi rady, jokoz i
valné hromady, je vyZadovén k uzavfeni smlouvy, na jejimz zdkladé mé spoleénost nabyt nebo zcizit majetek,
presahuje-li hodnota nabyvaného nebo zcizovaného majetku v pribéhu jednoho G&etniho obdobi jednu fretinu
vlastniho kapitdlu vyplyvaijictho z posledni Fadné Gcetni zdvérky, respektive z konsolidované Géetni zdvérky. Pro
0ely vykonu své funkce jsou &lenové dozoréi rady oprdvnéni pozddat o asistenci odborniky na pfisluinou oblast,
kterou je dozoréi rada povinna kontrolovat , jak je vyse uvedeno.

Dr. Herbert Stepic, piedseda dozoréi rady

Bydligté: Hertlgasse 1, 1160 Wien, Rakousko
Datum narozeni: 31. prosince 1946
Vzdéléni: Hochschule fir Welthandel (University of World Trade)

Vroce 1995 byl jmenovdn Managing Director v Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. V Raiffeisen Zeltralbank
Osterreich AG pracuje od roku 1973.
Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zadné

Mag. Heinz Wiedner, &len dozoréi rady

Bydlisté: Hertlgasse 1, 1160 Wien, Rakousko
Datum narozeni: 31. prosince 1946
Vzdélani: Business administration from University of Graz, Austria

Od &ervence 2001 do sou&asnosti pracuje v Raiffeisen Zentralbank Austria, Vienna

jako Managing Director of Transaction Service Division. Pfedtim pracoval jako Head of Transaction Service Division
and Managing Director of RSC.

Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti: 4dné

Dr. Robert Gruber, ¢len dozoréi rady

Bydligté: Promenadenweg 16, A-2522 Oberwaltersdorf, Rakousko
Datum narozeni: 19. dubna 1956
Vzd&lani: Vienna University of Economics, Post-Graduate MBA Study in

international finance: American University, Washington D.C. (USA)
Od srpna 2001 pracuje v Raiffeisenlandesbank Niederssterreich - Wien jako ndméstek zodpovédny za korporétni
bankovnictvi. Pfedtim pracoval v Private Equity Fonds jako manazer a konzultant.
Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: z4dné

Dr. Kurt Hitter, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: JohannerKepler-Str. 8, 4210 Gallneukirchen, Rakousko
Datum narozeni: 10. ledna 1949
Vzdélani: Kepler Universitat, Linz

Od roku 1993 pracuje v Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, od roku 2002 je zodpovédny i za &esky trh.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Energetickd podilnickd a.s. - pfedseda dozoréi rady

Dkfm. Rainer Franz, &len dozoréi rady

Bydligté: Palackého 22, Bratislava, Slovenskd republika
Datum narozeni: 17. bfezna 1943
Vzd&lani: M.A. - University of Vienna, MBA -University of Notre Dame, Ind. USA

Od roku 1998 je predsedou predstavenstva a generdlnim feditelem Tatra banka, a.s.. Pfedtim pracoval jako
zéstupce predsedy predstaventstva a zdstupce generdlniho manazera.
Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zadné

34



Raiffeisenbank a.s. Emisni podminky a UZsi prospekt cenného papiru

Ing. Miroslav Uliény, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Pod Rovnicami 61, Bratislava, Slovenskd republika
Datum narozenti: 14. 24 1955
Vzdélani: Vysoké $kola ekonomickd, Bratislava

Od roku 2000 je prvnim podpfedsedou pfedstavenstva a zdstupcem generdliniho feditele Tatra banka a.s. Pfedtim
pracoval jako podpfedseda predstavenstva a zdstupce generdlniho feditele.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

JUDr. Jarmila Fialov@, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Vokovicka 679, Praha 6
Datum narozenti: 24. 241 1959
Vzdélani: pravnickd fakulta University Karlovy v Praze

V souéasnosti vedouci prévniho oddéleni v Raiffeisenbank a.s., pfedtim pracovala joko advokétka v Komeréni
bance.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

Ing. Hana Koléafovd, &len dozoréi rady

Bydlisté: Rydlova 1091, Ri¢any u Prahy
Datum narozeni: 15. Gnora 1960
Vzdélani: VSE Praha - obchodni fakulta

Od roku 1993 pracuje v bankovnictvi.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Z2ddné

Ing. Vladimir Butora, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Novinarskd 3, Bratislava, Slovenska republika

Datum narozeni: 18. ledna 1969

Vzdélani: Vysoké $kola ekonomickd Bratislava

Od roku 1999 pracuje v Raiffeisenbank, nejdfive jako Regional Branch Manager Praha a nyni jako SME Regional
Manager.

Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti: 4dné

B.8.3 Informace o vedouci pracovnicich Emitenta
Za osoby ve vykonnych Fidicich funkcich se dle vy3e uvedeného Organizaéniho fadu povazuji:

Pfedseda predstavenstva (Chairman of the Board)
- jako ¢&len piedstavenstva je volen a odvolévdn dozoréi radou, které je také za svoji &innost odpovédny. Predsedu
predstavenstva voli Elenové predstavenstva. Predseda piedstavenstva je i generdlnim feditelem.

Clen predstavenstva (Member of the Board)
- je volen a odvolévan dozoréi radou, které je také za svoji Cinnost odpovédny. Clen predstavenstva je i vykonnym
feditelem.

Generdlni feditel (Chief Executive Officer)
- je nejvy33im vykonnym orgdnem banky a Fidi jeji ¢innost. Generdlni feditel (pfedseda pfedstavenstva) odpovidé za
svou ¢innost dozoréi radé.
Generdlnimu Fediteli jsou v fidici linii pfimo podfizeni :
- feditelé divizi, pfipadné feditelé odbord nebo vedouci tymg,
- dal3i zaméstnanci.

Vykonny Feditel (Executive Director)

- odpovidd za svou &innost dozoréi radé. Vykonnému fediteli (¢lenu piedstavenstva) jsou v fidici linii pfimo podfizeni
v rémci jeho plsobnosti:

- Feditelé divizi, pfipadné feditelé odbord nebo vedouci tymg,

- dal3i zaméstnanci.
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B.8.4 Organizaéni struktura Raiffeisenbank a. s.

Nasleduijici graf zobrazuje organizaéni strukturu Raiffeisenbank a.s. k 1. 9. 2005.

uginnost od: 1.9.2005
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B.9 UDAJE O VYVOJI CINNOSTI RAIFFEISENBANK A.S.

V dal3im obdobi se nezméni orientace Raiffeisenbank a.s. na klienta. | naddle je pfipravena oslovovat klienty z fad
fyzickych osob, drobnych podnikateld, malych a stfednich firem, velkych podnikd a v neposledni Fadé i vefejnych
instituci a neziskového sektoru. Banka vSem nabidne kompletni feSeni jejich finanénich potfeb za vyuZit
nejmoderngjsich distribuénich prosttedkd tak, abychom kdykoliv pozadavky klientd plnili rychle, pohodIng a
bezpelné.

U drobnych klientd zstéva prioritou dalii zpFistupfiovéni Gvérd obyvatelstvu. Raiffeisenbak a.s. ogekavé pokraujici
rist zdjmu o hypoteéni a spotfebitelské Gvéry. V rémci nabidky malym a sttednim firmém bude pokracovat
v poskytovéni Gvérd tak, aby umoznila jejich dalii rozvoj. Stejné tak bude Raiffeisenbank a.s. rozsifovat nabidku pro
velké korpordini klienty, kde se budeme zamé&fovat piedeviim na sttedni firmy tohoto segmentu a na projektové &i
strukturované financovéni.

V roce 2005 by mél objem poskytnutych klientskych dvérd v Raiffeisenbank a.s. dosahnout cca 43,2 mld K¢, coz
znamend mezirolni nérist o 7,3 mld K& ztoho hypotéky by mély narist o 1,2 mld K& Celkové vynosy
Raiffeisenbank a.s. v roce 2005 jsou plénovdny vysi kolem 2,6 mld K&, provozni néklady se predpokladaiji v objemu
priblizné 1,9 mld K&. O&ekdvany hospoddisky vysledek po zdanéni v roce 2005 &ini 309 mil. K&.

Pololetni vysledky potvrzuji, Ze banka sméruje spravnym smérem. Pevné véfime, Ze ve zbytku roku i dalsich letech
budeme schopni vysledky déle zlep3ovat a uspét v tuhém konkurenénim boji. Souéasné chce Raiffeisenbank a.s. ddle
zvysit kvalitu nabizenych sluzeb, roziifovat a zlepsovat produktovou nabidku tak, aby jeji klienti byli s vyuZitim
sluzeb plné spokojeni.

Raiffeisenbank a.s. tak chce naddle vyznamnou mérou pfispivat k naplnéni vize skupiny Raiffeisen, kterou je a bude
stét se vedouci bankovni skupinou v regionu stfedni a vychodni Evropy. Poslénim skupiny Raiffeisen i naddle zOstéva
dlouhodoby vztah s klienty a plnohodnotnd nabidka vysoce kvalitnich sluzeb v Rakousku i stfedni a vychodni
Evropé.
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B.10 ZDANENIi V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvateldm jakychkoli Dluhopist vyddvanych v rémci této emise se doporuéuje, aby se poradili se svymi
pravnimi a dafovymi poradci o dafiovych a devizové pravnich disledcich koupé, prodeje a drzeni dluhopisd a
piijimani plateb Grokd z dluhopist podle dafiovych a devizovych predpist platnych v Ceské republice a v zemich,
iejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drZeni a prodeje dluhopisd mohou byt zdanény.

Nasleduiici struéné shrnuti zdafiovani Dluhopist a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zékona
¢ 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, v platném znéni (ddle také jen ,zdkon o danich z pfijmd") a zdkona &.
219/1995 Sb., devizovy zdkon a souvisejicich pravnich pfedpisd G&innych k datu vyhotoveni tohoto uZ3iho
prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkonl a dal3ich pfedpisd uplatiiovaného Eeskymi spravnimi Gfady a
jinymi stdtimi orgdny a zndmého Raiffeisenbank a.s. k datu vyhotoveni tohoto uZiiho prospektu. Veskeré informace
uvedené nize se mohou ménit v zdvislosti na zméndch v pfisludnych pravnich predpisech, které mohou nastat po
tomto datu nebo ve vykladu téchto pravnich pfedpisd, ktery miZe byt po tomto datu uplatiiovan.

Emitent je za uréitych podminek platcem dané srazené z vynosd Dluhopisd (viz niZe).

Urokovy pFijem

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz3im emisnim kurzem
vyplacenym pfi splatnosti dluhopisd) vyplaceny Vlastnikdm Dluhopisd fyzickym osobdm a ddle téz prévnickym
osobém dafiovym nerezidentsm CR nepodnikajicim na Gzemi CR prostfednictvim stdlé provozovny obecné
podléhd srédzkové dani vybirané u zdroje [tj. srdZzeno emitentem pfi Ghrad& Oroku). Sazba této srdzkové dané
&ini 15%, nenili pro dafové nerezidenty modifikovana pfisludnou smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (viz.
ddle). V pfipads, ze Grok plyne pravnické osobé& dafiovému rezidentovi CR nebo stélé provozovné dafiového
nerezidenta CR prdvnické osoby umisténé na Gzemi CR, nepodléhd srézkové dani, ale Vlastnik Dluhopisu tento
drok zahrnuje do obecného zdkladu dané v ndvaznosti na &asovou souvislost s obdobim, kterého se tyké.

V piipadé Ze Grok plyne stélé provozovné prévnické osoby umisténé na Gzemi CR, kterd neni dafiovym
rezidentem &lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodéfského prostoru, je Emitent povinen srazit
zaji$téni dané ve vydi 10 % ztohoto pfijmu. SraZené zajidténi dané se zapoditdvd na celkovou dafovou
povinnost této stlé provozovny. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je
piijemce Groku dafiovym rezidentem, mize zdanéni Groku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané.
Ndrok na uplaténi modifikace dané na zdkladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni
mize byt podminén prokdzdnim skutenosti dokladaijicich, Ze pfisluind smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se
na pfijemce platby Groku skuteénd vztahuje (zejména predloZenim platného potvrzeni o dafového domicilu
apod.).

Ur¢ité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry, atd.) maiji za uréitych
podminek ndrok na osvobozeni Grokovych piijmd od dané z pfijm0.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive zirdty realizované Vlastnikem Dluhopisu pfi prodeiji dluhopisu jsou pfedmétem zdanéni v Ceské
republice (i) jsou-i Dluhopisy prodévény dafiovym rezidentem CR anebo dafiovym nerezidentem CR prostfednictvim
jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo (ii) je-li kupni cena za prodévané Dluhopisy hrazena
dafiovym rezidentem CR anebo dafiovym nerezidentem CR prostfednictvim jeho stélé provozovny umisténé v Ceské
republice a proddvaiici je dafiovym nerezidentem CR (nestanovili pfisluing smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# dafiovym rezidentem je osoba prodévaiici dluhopisy, jinak).

Ur¢ité kategorie poplatnikd (napf. fyzické osoby, které Dluhopisy nemaiji zahrnuty ve svém obchodnim majetku, atd.)
maiji zisky z prodeje Dluhopist za ur&itych podminek osvobozeny od dan& z pfijmd. V pfipadé prodeje Dluhopisd
Vlastnikem Dluhopist, ktery je dafiovym rezidentem neélenského statu Evropské unie nebo stétu mimo Evropsky
hospodéisky prostor, kupujicimu, ktery je dafiovym rezidentem CR, nebo stalé provozovné dafiového nerezidenta
CR, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné povinen pfi hradé kupni ceny Dluhopist srazit zaijisténi dané z
pfiimd ve vysi 1% z tohoto pfijmu. Sprévce dané miZe (aviak nemusi) povaZovat dafiovou povinnost poplatnika
uskute&nénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou
republikou a zemi, jejimz je Vlastnik Dluhopisi rezidentem, mize zdanéni ziskd z prodeje Dluhopist v Ceské
republice vylougit. Ndrok na uplatnéni dané na zdkladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni
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mize byt podminén prokdzdnim skuteénosti dokladaijicich, Ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
priiemce platby skute¢né vztahuje (zejména piedlozenim platného potvrzeni o dafiovém domicilu apod.).

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zdkona. Jejich vydavéni a nabyvdni neni v
Ceské republice predmétem devizové regulace. V pfipadé, kdy pfisluind mezindrodni dohoda o ochrané a podpote
investic uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp.
nestanovi vyhodn&jsi zachdzeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopist za splnéni urcitych pfedpokladd nakoupit
penézni prostfedky v cizi méné za Zeskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopisg,
astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikd Dluhopisd na pfedéasné splaceni Dluhopist
Emitentem, pFipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi mé&né.
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B.11 VYMAHANi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou pfedloZeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku pravni situace,
a byly ziskdny z vefejné pfistupnych dokumentd. Emitent ani jeho poradci neddvaiji Zddné prohldseni, tykaijici se
presnosti nebo Gplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisd vydavanych v ramci
této emise Dluhopisd by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporuéuje se jim posoudit se svymi
pravnimi poradci otdzky vymdéhdni soukromoprévnich zdvazkd vici Emitentovi v kazdém pfislusném staté.

Raiffeisenbank a.s. neudélila souhlas s pfislusnosti zahraniéniho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zdkladé zakoupeni, ani nejmenovala Zddného zdstupce pro Fizeni v jakémkoli stété. V disledku toho
mize byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné podat v zahrani&i Zalobu nebo zahdijit jakékoli fizeni profi
Raiffeisenbank a.s. nebo pozadovat u zahraniénich soud vydani soudnich rozhodnuti proti Raiffeisenbank a.s. nebo
plInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahraniénich pravnich predpisd.

Uzndni a vykon soudnich rozhodnuti se v rémci EU fidi mimo jiné v Ceské republice piimo aplikovatelnym Nafizenim
Rady (ES) & 44/2001 ze dne 22.prosince 2000 o soudni pfislusnosti a uzndvéni a vykonu soudnich rozhodnuti
v ob&anskych a obchodnich vécech. V piipads, kdy Ceskd republika uzaviela s ur&itym stétem mezindrodni smlouvu
o uzndni a vykonu soudnich rozhodnutich, je zabezpeden vykon soudnich rozhodnuti takového stétu v souladu
s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznéna
a vykondna v Ceské republice za podminek stanovenych zékonem & 97/1963 Sb., o mezindrodnim prévu
soukromém a procesnim, v platném znéni. Podle tohoto zdkona nelze rozhodnuti justiénich orgdnd cizich statd ve
vécech uvedenych v § 1 vyde zminéného zdkona o mezindrodnim prévu soukromém a procesnim, cizi soudni smiry
a cizi notdFské listiny (spoleén& déle také jen ,cizi rozhodnuti”) uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnuté véc spadé do
vyluéné pravomoci organt Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u 2ddného orgénu ciziho
statu, pokud by se ustanoveni o piisluinosti soud Ceské republiky pouzila na posouzeni pravomoci ciziho orgénu;
nebo (i) o témze pravnim poméru bylo orgénem Ceské republiky vydéno pravomocné rozhodnuti nebo bylo v
Ceské republice uzndno pravomocné rozhodnuti orgdnu fetiho statu; nebo (i) G&astniku Fizeni, vi&i némuz mé byt
rozhodnuti uzndno, byla postupem ciziho orgdnu odiata moznost F&dné se GEastnit Fizeni, zejména pokud nebyl
fadné obeslan pro G&ely zahdjeni fizeni; nebo (iv) uzndni ciziho rozhodnuti by se piicilo vefejnému porddku Ceské
republiky; nebo (v) neni zaru€ena vzdjemnost uzndvani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li
cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice); nebo (vi)
prislusny cizi orgdn nepotvrdil, Ze rozhodnuti ciziho orgdnu nabylo prévni moci; nebo (vii) rozhodnuti ciziho orgénu
nebylo superlegalizovano &eskym ministerstvem spravedinosti nebo apostilovdno v souladu s Umluvou o zrueni
pozadavku ovétovéni listin uzavienou dne 5. ijna 1966 v Haagu. Ministerstvo spravedinosti CR méZe po dohodé s
Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi pfislusnymi ministerstvy uginit prohlé3eni o vzdjemnosti ze strany ciziho
statu. Takové prohldseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni orgény zdvazné. Pokud toto prohldieni o
vzdjemnosti neni vyddno vi&i urcité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uzndni vzdjemnosti
v takovych piipadech bude zdlezet na faktické situaci uzndvani rozhodnuti orgdnt Ceské republiky v dané zemi.

Soudy Ceské republiky by viak meritorn& nejednaly o zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli
poruieni vefejnopravnich predpis kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Raiffeisenbank a.s., zejména o
jakékoli Zalob& pro poruseni jakéhokoli zahraniéniho zdkona o cennych papirech.

39



Raiffeisenbank a.s. Emisni podminky a UZsi prospekt cenného papiru

B.12 PRILOHY

Plné znéni auditované Gletni zavérky Raiffeisenbank a.s. v&etné pfilohy a auditorského vyroku za obdobi konéici
31.12. 2004, 31.12.2003 a pololetni zpréva Raiffeisenbank a.s. k 30.6.2005.
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Olbrachtova 2006/9, PSC 140 21
Praha 4

ADMINISTRATOR
Raiffeisenbank a.s.
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Praha 4

AUDITOR EMITENTA
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